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® Mit den Einzahlungen aus der Anleihe vergibt die BKS Bank einen
Kredit zum Bau des Gesundheitszentrums St. Pélten an die PHC Pri-
mary Health Care Service GmbH.

» Die Gebaudenutzung als Gesundheitszentrum stellt den wesentli-
chen gesellschaftlichen Wert der Finanzierung dar.

» Das Gesundheitszentrum fuihrt zu einer maRgeblichen Verbesse-
rung der Versorgungssicherheit mit medizinischen Leistungen in der
Region.

» Anforderungen und Prozesse fiir Social und Green Bonds der BKS
Bank sind in einer Policy festgehalten. Eine hinsichtlich Inhalt, AusmaR3
und Laufzeit widmungskonforme Mittelverwendung ist sichergestellt.

» Die BKS Bank selbst zeigt ein insgesamt gutes Nachhaltigkeitspro-
fil. Dies gilt auch fir den Mittelempféanger bzw. den Gebaudenutzer.

» Das alle obigen Faktoren zusammenfassende Nachhaltigkeitsrating
der Anleihe betragt ab. Dies ist Giberdurchschnittlich gut und spiegelt die
Charakteristik eines Sustainability Bond deutlich wider.
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A+ ... C- sind die Ratingstufen des rfu Nachhaltigkeitsmodells. Dieses nutzt bis
zu 100 einzelne Kriterien zur Beurteilung der 6kologischen und gesellschaftli-
chen Qualitat eines Unternehmens bzw. Projekts. Kleinbuchstaben (a, ab, ...)
stehen flr indikative Ratings auf Basis einer eingeschrankten Datenlage. Wei-
tere mdgliche Auspragungen sind EX (excluded) und NR (no Rating).
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Eckdaten der Emission

Emittentin: BKS Bank AG

ISIN: ATOO0O0A306V9

Verzinsung: var. Zinssatz 6-Monats-
Euribor zuzgl. 0,9 %-Punkte p.a.
Volumen: 5 — 10 Mio. Euro
Laufzeit: 10.10.2022 — 09.10.2029

Zur Second Party Opinion

Die rfu (Mag. Reinhard Friesenbichler
Unternehmensberatung, Wien) ist eine
seit 1997 tatige Spezialistin fur Nach-
haltiges Investment. Die rfu wurde von
der Emittentin beauftragt zum genann-
ten Anlageprodukt ein externes Nach-
haltigkeitsgutachten (eine sogenannte
~Second Party Opinion®) zu erstellen.

Die Second Party Opinion soll die Ver-
wendung der aus der Emission des Fi-
nanzinstruments erldsten Mittel (a)
nachvollziehbar darstellen und (b) aus
Sicht der Nachhaltigkeit verbal sowie
in Form eines Ratings beurteilen. Hier-
bei werden auch (c) die Tauglichkeit
der Auswahlprozesse fur die Finanzie-
rungen sowie (d) die Nachhaltigkeit der
Emittentin selbst einbezogen.

Das Verstandnis von Nachhaltigkeit ist
ein umfassendes — d.h. es gehen so-
wohl die 6kologische als auch die ge-
sellschaftlich-soziale Dimension in die
Beurteilung ein. Besondere Akzente
(,Social Bonds®, ,Green Bonds") wer-
den entsprechend gewdrdigt. Die
Ubereinstimmung mit internationalen
Standards (insbesondere den “Green
Bond Principles”, Social Bond Princip-
les” und “Sustainability Bond Guide-
lines”) wird ebenfalls beurteilt.

Legende
enthalten Beschreibun-

gen relevanter Rahmenbedingungen.
Texte nach ,@“ stellen konkrete Aus-
pragungen dar, und einem ,p*“ folgen
Interpretationen und Bewertungen.

Dieser Report dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt keine Aus-
sage zur wirtschaftlichen Profitabilitat oder Stabilitéat und keine Empfehlung fur
den Erwerb oder den Verkauf von Wertpapieren dar.

Analyst: DI Andrea Losch, loesch@rfu.at
Freigabedatum: 31.8.2022




A. Beschreibung der Mittelverwendung

»Fiir welche Finanzierungsnehmer und Projekte werden die iiber
Ml die Anleihe erlosten Finanzmittel verwendet?*

A.l. Finanzierungsnehmer und Projekte

@® Die Einzahlungen aus der Anleihe gehen ausschlieBlich in einen Kredit der BKS Bank an die PHC Primary Health
Care Service GmbH ein. finanziert den Bau des Gesundheitszentrums in St. Pélten.
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® Die konkrete Nutzerin der Finanzierung ist die PHC Primary Health Care Service GmbH, von welcher das

Gebaude auch verwaltet wird. Die PHC Primary Health Care Service GmbH wurde allein zum Zweck dieses Pro-
jektes gegrindet und unterhdlt keine weiteren wirtschaftlichen Tatigkeiten.

@ Das Projekt wird im Herbst 2023 fertiggestellt. Details zum Geb&ude sowie zu den ausfiihrenden Unternehmen
sind teilweise bekannt. Die erwartbare dkologische Nachhaltigkeit im zukinftigen Betrieb kann direkt tber den er-
stellten Energieausweis abgeleitet werden. Hinsichtlich der sozialen Qualitat (u.a. Versorgungsgrad, Arbeitsbedin-
gungen, ...) wurden Plane des Architekturbiros, Aussagen der Finanzierungsnehmerin sowie 6ffentlich zugangli-
che Informationen verwendet.

»» Was sind die wichtigsten Bestimmungsfaktoren der Nachhaltigkeit
gl cntlang der Wertschépfungskette?*

A.2. Wesentliche Nachhaltigkeitsthemen

Es werden folgende Themen als wesentlich fiir die soziale und 6kologische Nachhaltigkeit der Anleihe bzw. der
damit getatigten Finanzierung erachtet:

- Die gesellschaftliche Wirkung der Objektnutzung als Gesundheitszentrum
- Qualitat der Versorgung

- Soziale Nachhaltigkeit in der Bauphase und im Betrieb

- Klima- und Energieeffizienz des Gebaudes

- Okologische Nachhaltigkeit in der Errichtung

- Okologische Nachhaltigkeit in der Betriebsfiihrung

Auf diese Faktoren wird in der folgenden Wirkungsanalyse schwerpunktméBig eingegangen werden.



B. Gesellschaftliche Wirkung der Mittelverwendung

»» Wie wirkt die Verwendung der erlésten Finanzmittel auf die
B Gesellschaft bzw. deren wichtigste Stakeholder?

B.1. Gesellschaftliche Witkung der Objektnutzung als Gesundheitszentrum

Die Versorgung der Bevoélkerung mit gesundheitlichen Dienstleistungen stellt einen wesentlichen Grundpfeiler
moderner Gesellschaften dar. Das Gesundheitszentrum St. Polten bietet sowohl Leistungen der Osterreichi-
schen Gesundheitskasse als auch Leistungen privater Wahlarztinnen und -arzte an.

Eine flachendeckende Versorgung der Bevélkerung mit umfassenden medizinischen Leistungen ist das Ziel des
geplanten Projektes.

@ Das errichtete Gebaude wird als Gesundheitszentrum genutzt. Geplant sind ein Primérversorgungszentrum,
ein Facharztzentrum, ein Wahlarztzentrum, ein Facharztlabor, eine Apotheke, ein Seminarzentrum, ein Geschaft,
eine Backerei, ein EDV-IT Dienstleister und eine Tiefgarage. Insgesamt ist das Zentrum fiir 2.350 Patientinnen und
Patienten pro Tag ausgelegt.

® Das neue Gebaude wird ein multifunktionales Gesundheitszentrum, in dem auch das bereits bestehende
Priméarversorgungszentrum St. Polten einziehen wird. Der groRzligige Komplex mit einer Nutzflache von 11.787 m?
erlaubt es eine Vielzahl an Gesundheitsleistungen konzentriert an einem Ort anzubieten. Das Gesundheitszentrum
befindet sich im Stadtteil Harland und ist 6ffentlich erreichbar.

@ Der Nutzen ergibt sich vor allem durch das verschréankte Angebot verschiedener medizinischer Fachrich-
tungen, Behandlungsmaoglichkeiten sowie Diagnostik. Im Primérversorgungszentrum praktizieren vier Allge-
meinmedizinerinnen und Allgemeinmediziner sowie diplomiertes Pflegepersonal. Ein Akutlabor sowie in Notfall-
raum stehen fiir die Erstversorgung von Notféllen zur Verfiigung. Zusatzliche Behandlungsangebote (Physiothera-
pie, Psychotherapie, Diatologie, etc.) ermdglichen eine strukturierte Zusammenarbeit in einem Haus.

@ Das Angebot an Arztinnen und Arzten aus verschiedenen Fachrichtungen (Orthopédie, Neurologie, Hebammen,
Kinderarzt, Internist, etc.) fihrt zu einer erheblichen Verbesserung des Versorgungsangebots. Durch die inte-
grierte Apotheke und das Labor haben Patientinnen und Patienten kurze Wege und finden ein umfassendes Ange-
bot an einem Ort.

P Der wesentliche gesellschaftlich-soziale Wert der Finanzierung — und damit auch der refinanzierenden An-
leihe — entsteht aus der Gebdudenutzung als Gesundheitszentrum, die den Bedarf an qualitativ adaquater
medizinischer Versorgung in der Region zu decken hilft.



B.2. Qualitit der Versorgung

Ein Kernaspekt der Dienstleistungen ist die Versorgungsqualitat. Diese kann mittels Strukturqualitat und Pro-
zessqualitat definiert werden und hat eine Ergebnisqualitét als Resultat. Die Infrastruktur im neuen Gebaude
ermdglicht es, diverse medizinische Dienstleistungen und Behandlungen anzubieten und hebt die Strukturqua-
litat des derzeit bestehenden Primarversorgungszentrum erheblich. Leistbare und eine fir alle zugéngliche Ge-
sundheitsversorgung wird durch die Schaffung des Gesundheitszentrum gewahrleistet.

@ Schriftlich ausformulierte Prinzipien oder Leitbilder, an denen sich das Gesundheitszentrum St. Polten orien-
tieren wird, sind nicht vorhanden. Das Ziel bei der Zusammensetzung der angebotenen Dienstleistungen, Behand-
lungen und Fachrichtungen, ist ein méglichst breite Diversifikation, um ein méglichst umfangreiches Angebot fir
Patientinnen und Patienten an einem Ort anzubieten.

@ Das 0sterreichische Gesundheitsqualitédtsgesetz gibt einen Rahmen fur Qualitétsstandards fur Gesundheits-
leistungen vor. Diese sollen Mindestanforderungen fir die Patientenversorgung festlegen. Es darf angenommen
werden, dass die angebotenen Leistungen des Gesundheitszentrums St. Pdlten diesen Qualitéatsstandards ent-
sprechen.

® Zu den Arbeitsbedingungen fiir Arztinnen und Arzte sowie allgemeines Gesundheitspersonal im Gesundheits-
zentrum sind keine spezifischen Informationen vorhanden. Daher wird ein nationaler Mittelwert angenommen. Da
die einzelnen Fachérztinnen und Fachérzte auf selbststandiger Basis tatig sind ist von guten Arbeitsbedingungen
auszugehen. Die Ausgestaltung der Arbeitsplatzqualitét obliegt den Mietern des Gesundheitszentrums St. Polten,
es kann vom Branchenstandard ausgegangen werden.

P Qualitative Leitlinien oder generelle Grundsatze der Versorgungsqualitat wurden nicht formuliert. Die
Diversitat der angebotenen Dienstleistungen und Behandlungsmdglichkeiten fihrt jedoch zur Gewahrleis-
tung einer niederschwelligen Gesundheitsversorgung fir alle. Von einer Einhaltung der rechtlichen Min-
deststandards hinsichtlich Qualitat der medizinischen Versorgung kann ausgegangen werden.



B.3. Soziale Nachhaltigkeit in der Bauphase

In der Bauphase liegen die wesentlichen sozialen Auswirkungen in den Arbeitsbedingungen in der Zulieferkette.
Das Ludwig-Boltzmann-Institut weist darauf hin, dass gerade die Bauindustrie zu jenen Branchen z&hlt, die auch
in Osterreich bedeutende soziale Problemfelder beinhalten (z.B. prekére Arbeitsverhéltnisse). Ein weiterer Sta-
keholder in der Bauphase sind die Anrainerinnen und Anrainer.

® Bei der Auswahl der Lieferanten wurde auf Gesamtkonzept, Kostensicherheit aber auch Nachhaltigkeitsas-
pekte geachtet. Die gré3ten Lieferanten sind PORR AG, emc elektromanagement & construction GmbH, EQUANS
Gebéaudetechnik Gmbh sowie GETEC Gebaudetechnik GmbH.

® Die PORR AG verfugt Uber ein umfassendes Nachhaltigkeitsmanagement, soziale Standards in der Beschaf-
fung, Leitbilder bezuglich Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, sowie Umweltziele und -managementsysteme. Das rfu
Nachhaltigkeitsrating des Unternehmens liegt bei b /+0,5 per Juni 2022 und damit knapp im tberdurchschnittlichen
Bereich.

® Rudimentare Ansatze hinsichtlich sozialer Nachhaltigkeit sind bei den Unternehmen der Gebaudetechnik
vorhanden, was sich aus der Unternehmensgré3e ergibt. Die Emc elektromanagement & consturciton GmbH be-
tonen in ihren Leitlinien Kundenservice und Qualitéat. Die EQUANS Gebé&udetechnik GmbH setzen Schwerpunkte
bei Energieoptimierung, Mitarbeiterfortbildung, Kundenservice und sind 1ISO 9001 zertifiziert. GETEC Gebaude-
technik GmbH fokussieren sich auf Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit.

® Aus dem Projektstandort Osterreich heraus ergeben sich jedoch bereits Rahmenbedingungen in Form gesetz-
licher und gelebter Standards, die viele Risiken deutlich reduzieren.

@ Interessen von Anrainerinnen und Anrainern werden gesetzlich abgesichert. MaRnahmen, die dartiber hinaus
gehen sind nicht bekannt.

P Die Anforderungen des Bauherrn an die ausfiihrenden Unternehmen bestanden vorwiegend aus Umset-
zungskompetenz und Kostensicherheit. Aspekte der Nachhaltigkeit wurden diesen Anforderungen unter-
geordnet. Die vergleichsweise hohen gesetzlichen Standards in Osterreich reduzieren die vorhandenen
Risiken hinsichtlich der Arbeitsbedingungen in der Baubranche deutlich.

B.4. Rating - Gesellschaftliche Wirkung der Mittelverwendung
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C. Okologische Wirkung der Mittelverwendung

Wie wirkt sich die Verwendung der erlosten Finanzmittel auf
» g
. die natiirliche Umwelt aus?*

C.1. Klima- und Energieeffizienz des Gebdudes

Die Miteinbeziehung der Klima- und Energieeffizienz in die Gebaudeplanung ist mittlerweile Stand der Technik.
Dies betrifft in erster Linie den Energieverbrauch und somit einen bedeutenden Teil der Klimaauswirkung. Ge-
baude sind fiir rund 40% des globalen Energieverbrauches verantwortlich. In Osterreich ist rund ein Viertel
des Endenergieverbrauches auf Raumwarme, Klimatisierung und Warmwasser zuriickzufihren. Besonders bei
Infrastrukturgebauden gibt es noch grol3es Verbesserungspotential. Deshalb sind eine energieeffiziente Hei-
zungstechnik und Bauausfiihrung wesentliche Faktoren fur die Energiebilanz des Geb&udes.

@ Der Projektentwickler strebt eine sehr gute Energieeffizienz des Gebaudes an. Der HWB des Gesundheits-
zentrums St. Polten betragt laut Energieausweis 17,4 kwh/m? und Jahr, der Kiihlbedarf 1,0 kWh/m?3 und Jahr. Ein
Niedrigenergiehausstandard wurde erreicht, der feee-Wert von 0,76 zeigt die im Vergleich gute Energieperfor-
mance.

® Die Raumwarme wird mittels monovalenter Wasser-Warmepumpe aus dem Grundwasser erzeugt. Die Warm-
wasserbereitung ist mit der Heizung kombiniert. Zusétzlich findet eine Warmerickgewinnung aus Abluft mittels
Gegenstrom Warmetauscher (Luftwechselrate 1,6 /h nach Blower-Door-Test) statt.

@ Es sind zwei Photovoltaik Anlagen mit 50 kWp und 125 kWp geplant, welche die Stromversorgung des Ge-
sundheitszentrums unterstutzen wird.

® Der Gesamtenergieverbrauch liegt bei 1.504.897 kWh pro Jahr, wovon 464.864 kWh als ,erneuerbar klassifi-
ziert wurden. Der Energieausweis geht von 217.462 kg CO2 Emissionen im Jahr aus (22,7 kg/m?/a), was im Ver-
gleich zum aktuellen dsterreichischen Geb&audebestand als sehr gut zu beurteilen ist. Zieht man den durchschnitt-
lichen Energieverbrauch von Neubauten als Benchmark heran, kann der Energieverbrauch ebenfalls als tiberdurch-
schnittlich gut bezeichnet werden.

» Der Energieverbrauch und die damit einhergehenden Treibhausgasemissionen sind ein wesentlicher Teil
der Umweltauswirkungen des Gebaudes. Mit dem im Energieausweis errechneten fcee- Wert von 0,76 wird
eine Uberdurchschnittliche Energieeffizienz im Vergleich zu Bestandsobjekten sowie ein Niedrigenergiehaus-
standard erreicht.

C.2. Okologische Nachhaltigkeit in der Errichtung

In der Bauphase eines Gebaudes ergeben sich tkologische Auswirkungen aus den eingesetzten Materialien
und sonstigen Inputfaktoren (Baustoffe und Hilfsstoffe) sowie aus der Erbringung der Bau- und Transportleis-
tungen.

® Die Bauleistungen umfassen die ganzliche Herstellung eines Gebaudekomplexes mit 11.787 m? Nutzflache.
Das aktuelle Bestandsgeb&aude wird demontiert. Der Neubau umfasst das Geb&aude an sich sowie Hofstrukturen
mit Aufenthaltsqualitdt und eine Tiefgarage.

® Die Planung wurde von aichberger architektur ZT durchgefiihrt. Die PORR AG wurde als Bauunternehmen mit
der Errichtung des Gebéaudes beauftragt. Es handelt sich um einen Stahlbetonbau.

@ Bei der Bertuicksichtigung von 6kologischen Aspekten bei der Sanierung bzw. der Auswahl der Baustoffe
wurde die Legal Compliance eingehalten. Fiir die Planung des Gebaudes wurde die ,klimaaktiv Silber Zertifizierung®
ausgestellt.

P Zur Beriicksichtigung 6kologischer Aspekte in der Errichtungsphase liegen, jenseits der Beauftragung lo-
kaler Lieferanten, keine Informationen vor. Es ist in erster Linie die Erfiillung gesetzlicher bzw. lokal iiblicher
Standards zu erwarten. Eine aktive Auseinandersetzung mit der 6kologischen Qualitit von z.B. Baumateria-
lien sowie den beauftragten Bau- und Handwerkbetrieben ist noch nicht erkennbar.



C.3. Okologische Nachhaltigkeit bei der Betriebsfiihrung

Neben den oben bereits erdrterten baudkologischen Aspekten ist die Umweltvertraglichkeit des laufenden Be-
triebs insbesondere durch Energienutzung, Mobhilitat und Beschaffungspolitik gepragt. Die Berlicksichti-
gung von Umweltkriterien bei der Auswahl von Produkten und Lieferanten sowie ein systematisches Manage-
ment der betrieblichen Umweltauswirkungen kennzeichnen eine 6kologisch nachhaltige Betriebsfiihrung.

® Die Deckung des Strom- und Warmebedarfs erfolgt wie in Kapitel C.1 dargestellt. Uber den Bezug von Strom
aus erneuerbaren Energiequellen Uber die gebdudeeigene Photovoltaikanlage hinaus ist nichts bekannt.

@ Der Standort ist peripher gelegen, jedoch offentlich in etwa 17 Minuten vom Zentrum aus erreichbar. Das Inter-
vall der Verbindungen betragt 30 Minuten und die Haltestelle ist ca. zwei FuBminuten vom Gesundheitszentrum
entfernt.

@ Abstellplatze fur Fahrrader der Patientinnen und Patienten sowie eigene Abstellplatze fur Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter sind geplant.

@ Die Tiefgarage ist mit 149 Stellplatzen ausgestattet, bei einer angenommenen Maximalkapazitat von 2.350 Pa-
tientinnen und Patienten pro Tag. Bei einer durchschnittlichen Aufenthaltsdauer von einer Stunde pro Patienten
werden bei einer Maximalauslastung von 2.350 Patientinnen und Patienten, die jeweils mit dem Auto anreisen 195
Stellplatze benétigt. Zwélf Ladestationen fiir Elektrofahrzeuge sind vorhanden. Die Vermietung der Tiefgarage zu
gewerblichen Zwecken ist angedacht.

@ Uber die Nutzung von Synergien im Beschaffungswesen liegen keine Informationen vor, ebenso wenig tber
Richtlinien oder Kriterien hinsichtlich Nachhaltigkeitsaspekten im Einkauf.

® Ein eigener Ladehof fiir die Anlieferung sowie Ver- und Entsorgung ist getrennt vom Patientenverkehr vorgese-
hen.

» MaRnahmen hinsichtlich Klimaeffizienz der Energienutzung werden in der Betriebsfilhrung umgesetzt und
sind als iiberdurchschnittlich einzustufen. Andere Aspekte einer 6kologischen Beschaffung sind nur in An-
satzen vorhanden bzw. nicht bekannt.

C.4. Rating - Okologische Wirkung der Mittelverwendung
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D. Management der Mittelverwendung & Transparenz

»» Wie wihlt die Emittentin die Projekte aus und evaluiert soziale
il und 6kologische Auswirkungen?

D.1. Auswahl und Evaluierung der Projekte

Die Emittentin ist verantwortlich dafir, die Nutzung der Mittel fir nachhaltige Zwecke sicherzustellen. Hierfur
sind sowohl 6kologische bzw. soziale Finanzierungskriterien erforderlich als auch Prozesse, die deren urspriing-
liche und laufende Einhaltung bestmoglich gewahrleisten. Dies inkludiert u.a. eine Wirksamkeitsprufung (ein soge-
nanntes Impact Assessment). Die Green Bond Principles empfehlen hierbei die Formulierung qualitativer und, so-
weit moglich, quantitativer Kriterien (Key Performance Indicators) zur Darstellung des Nachhaltigkeits-Impacts.

® Wesentliche Eckdaten derartiger Anleiheemissionen wurden im Vorfeld der Begebung in der Green- und
Social Bond Programm Policy festgehalten, welche laufend préazisiert wird. Neben einer Auflistung 6kologischer
und sozialer Finanzierungskategorien werden Aufgaben und Prozessablaufe der involvierten Stellen konkret fest-
geschrieben.

® Allgemeine Ausschlusskriterien der BKS Bank sind bereits in Kraft (siehe Kapitel E.) und wurden 2020 um
KPIs (Key Performance Indicators) zur Vorauswahl von Projekten ergénzt. Diese umfassen bei Green Bonds bei-
spielsweise Einsparung an Ressourcen, COz, etc. und bei Social Bonds z.B. neu geschaffene Arbeits- und Betreu-
ungsplatze im Bereich betreutes Wohnen, Sozialwohnbau sowie Verbesserungen im schulischen Bereich.

@ Die Mittelverwendung dient der Errichtung des Gesundheitszentrums St. Pélten, deren Gebaudeverwal-
tung der PHC Primary Heath Care GmbH obliegt. Diese erfillt keines der allgemeinen Ausschlusskriterien der BKS
Bank und kann der Kategorie ,Soziales* zugeordnet werden.

@ Fir Sustainability Bonds werden folgende Key Performance Indicators (KPIs) erhoben: (It. Wirkungsbericht
z.B. neu geschaffene Arbeits- und Betreuungsplatze.)

» Die Anforderungen an und Prozesse bei Social und Green Bonds sind in einer klaren Policy festgehalten.
Auch ein quantitatives Assessment anhand von KPIs findet statt.

»» Wie stellt die Emittentin die Verwendung der Finanzmittel im
Sl Sinne der Nachhaltigkeit sicher?*

D.2. Management der Finanzmittel und Finanzierungen

Die Emittentin ist dafur verantwortlich, eine zweckgebundene Trennung (z.B. getrennte Buchhaltungskreis-
laufe oder Portfolios, interne Dokumentation) sowie eine nachvollziehbare Deckung der Mittelflisse mit nach-
haltigen Projekten sicherzustellen. Hierflr sind klare Prozesse und Mal3nahmen festzulegen.

® Der projektbezogene Kredit ist unter Berticksichtigung des Tilgungsverlaufes liber die gesamte Laufzeit héher
als das Anleihevolumen. Diese verwendungsseitige Uberdeckung gewéhrleistet die vollstandige Nutzung der An-
leiheemission fiir die deklarierte nachhaltige Finanzierung.

® Die eingezahlten Gelder werden auf einem separaten Konto verbucht und erfiillen folglich die Anforderungen
an eine zweckgebundene Trennung.

@ Da die erwartbare Nutzungsdauer des Geb&audes weit Uber den Tilgungszeitpunkt der Anleihe hinausgeht, ist
Uber die gesamte Laufzeit der Anleihe eine adéquate Mittelverwendung gewahrleistet.

PEine hinsichtlich Inhalt, Ausmaf und Laufzeit widmungskonforme Mittelverwendung ist ausreichend si-
chergestellt.



»In welcher Form und Qualitit sind nachhaltigkeitsrelevante
il [nformationen zu den Projekten verfiighar?*

Eine mdoglichst transparente Dokumentation der wesentlichen Aspekte sowie deren laufende Aktualisierung sind
fur Investorinnen und Investoren wichtige Grundlagen fiir deren Entscheidungsfindung, eine laufende Nachver-
folgbarkeit sowie letztlich die Identifikation mit dem Anlageinstrument.

D.3. Transparenz

@ Ein dreiseitiges Produktinformationsblatt sowie die ausfuhrlichen Anleihebedingungen enthalten technische Da-
ten zur Emission, jedoch keine erschépfenden Nachhaltigkeitsinformationen. Details hierzu sind Gegenstand der vor-
liegenden Second Party Opinion, die auf der Webseite der BKS Bank sowie der Wiener Borse fur Anleger und sonstige
Interessenten verfiigbar sein wird.

@ Inhalte und Publikationsfrequenz einer laufenden Information zur deklarationskonformen Mittelverwendung
sind definiert. Dies inkludiert den Umgang mit Sonderfallen (z.B. vorzeitige Tilgung, Konkurs). Es ist geplant, einmal
jahrlich Investorinnen und Investoren ber die Projekte zu informieren. Ein Bericht fir das sogenannte Impact Re-
porting zur erstmaligen Veroffentlichung im Jahr 2022 liegt bereits vor und umfasst alle bisher von der BKS Bank
begebenen Green und Social Bonds.

P Detaillierte Nachhaltigkeitsinformationen sind durch die Publikation der vorliegenden Second Party
Opinion verfiigbar. Eine laufende Information erfolgt im Rahmen eines jahrlichen Impact Reportings.

D.4. Rating - Management der Mittelverwendung & Transparenz
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E. Nachhaltigkeit der Emittentin

»» Wie gut ist die Nachhaltigkeitsleistung der Emittentin,
il unabhingig von der vorliegenden Anleihe?

E.1. Nachhaltigkeit der Emittentin

Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung der Emittentin erfolgt mittels des ,rfu Nachhaltigkeitsmodells®. Die-
ses basiert auf sechs Anspruchsgruppen (Mitarbeiter, Gesellschaft, Kunden, Marktpartner, Investoren, Umwelt),
erganzt um eine Wertschopfungskettenanalyse der Produkte bzw. Dienstleistungen. Insgesamt enthalt das rfu
Nachhaltigkeitsmodell rund 100 einzelne Kriterien, welche durch ca. 400 quantitative und qualitative Indikatoren
operationalisiert sind. Die Auspragungen werden Uber mehrere Ebenen zu einem Gesamtrating auf einer Skala
von A+ his C- aggregiert bzw. im Fall einer eingeschrankten Datenlage zu einem indikativen Rating von a his c.

® Profil: Die BKS Bank AG ist eine Osterreichische Universalbank mit einer Bilanzsumme von 10,6 Mrd. EUR
(31.12.2021) und durchschnittlich 1.100 Mitarbeitenden. Das Institut mit Sitz in Klagenfurt ist vor allem im Stiden
und Osten Osterreichs regional stark verankert. Die BKS Bank ist auch international tatig und verfugt tber Bank-
stellen in Slowenien, Kroatien und in der Slowakei sowie Présenzen in Ungarn und ltalien. Die BKS Bank ist Teil
der 3-Banken-Gruppe und betreut mit Konto-, Spar-, Anlage- und Finanzierungsprodukten sowohl Privat- als auch
Geschéaftskunden.

® Nachhaltigkeitsstrategie und -management: Die BKS Bank verfligt tber ein Nachhaltigkeitsleitbild zu den
wichtigsten Stakeholdergruppen. Explizite Ziele und Ma3nahmen sind definiert und werden tber Key Performance
Indikatoren konkretisiert. Das Nachhaltigkeitsmanagement wurde in den vergangenen Jahren zunehmend instituti-
onalisiert und ausgebaut. Die BKS Bank publiziert seit mehreren Jahren Nachhaltigkeitsberichte und erweitert lau-
fend die adressierten Themengebiete. Seit 2020 ist die BKS Bank EMAS zertifiziert.

® Produkte und Dienstleistungen: Das breite Produkt- und Dienstleistungsportfolio ist dem einer Universalbank
entsprechend. Innerhalb des ausgepragten Schwerpunkts auf mittelstandische Unternehmen besteht ein Fokus auf
die Bau- und Immobilienbranche, das produzierende Gewerbe sowie die Kfz-Branche. Bestehende Ausschlusskri-
terien fur Finanzierungen und Veranlagungen werden regelméRig erweitert und beinhalten Atomenergie, Ristung,
Verletzung von Menschenrechten und viele weitere. Es bestehen Angebote an nachhaltigen Spar-, Anlage- und
Kreditprodukten. Nachhaltige Finanzierung umfassen in etwa 6% des Gesamtkreditvolumens. Dies entspricht dem
niedrigen Niveau der gesamten Branche und der Ausbau dessen héatte eine bedeutende Hebelwirkung.

@ Stakeholderbeziehungen: Die Kundenpolitik betont die Aspekte Kundenzufriedenheit und Beratungsqualitét.
Das Qualitaitsmanagement ist nach EFQM zertifiziert. Im Bereich Mitarbeiter liegen die Schwerpunkte auf Zufrie-
denheit, Work-Life-Balance und Gesundheitsvorsorge. Die regionale Verankerung sowie die Unterstiitzung von
Bildungs-, Kultur- und Sozialprojekten machen die BKS Bank zu einem anerkannten Corporate Citizen. Umweltak-
tivitditen umfassen u.a. die Energieeffizienz der Geb&dude und das Fuhrpark-Management. Der Carbon Footprint
liegt unter einer Tonne COze/Mitarbeitendem. Im Beschaffungswesen werden keine Uberdurchschnittlichen sozia-
len oder 6kologischen Kriterien angewandt.

P Die BKS Bank hat (zuletzt per 6/2022) ein gutes rfu-Nachhaltigkeitsrating mit B+ erreicht. Die Bank zeigt
ein insgesamt Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil mit klar positivem Trend und wurde nach der
erstmaligen Aufnahme 2016/2017 in den VONIX (VBV Osterreichischer Nachhaltigkeitsindex) durchgéngig
und zuletzt in der Periode 2022/2023 als VONIX Member bestétigt.

E.2. Rating - Nachhaltigkeit der Emittentin
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F. Nachhaltigkeit der Mittelempfianger

»» Wie gut ist die Nachhaltigkeitsleistung der Mittelemp/finger,
il unabhingig von der vorliegenden Anleihe?

F.1. Nachhaltigkeit der Mittelempfinger

Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung der Mittelempfanger erfolgt, sofern mdéglich, ebenfalls mittels des
.Ifu Nachhaltigkeitsmodells fiir Unternehmen® (Beschreibung siehe Kapitel E) oder jenes fur ,Staaten und
Gebietskorperschaften”. Wenn diese detaillierten Methodiken z.B. aufgrund von fehlenden Informationen oder
einer wenig systematisierten Nachhaltigkeitspolitik (z.B. bei Klein- und Mittelbetrieben, Vereinen, Kommunen,
u.A.) nicht vollumfanglich anwendbar sind, erfolgt eine qualitative Einschétzung entlang der Grundstruktur des
rfu Nachhaltigkeitsmodells.

® Profil: Als Projektentwickler sowie spéter als Betreiber wurde die PHC Primary Health Care GmbH gegriindet.
Gesellschafter sind Hr. Franz Holler sowie Dr. Rafael Pichler, welcher auch Leiter des Primarversorgungszentrum
St. Polten ist. Der Kredit fur den Bau des Gesundheitszentrums St. Pélten wird an die PHC Primary Health Care
GmbH vergeben.

® Nachhaltigkeitsstrategie und -management: Diesbezigliche Informationen zur Gebaudenutzerin sind in den
Kapiteln B.1. und B.2. sowie C.1. und C.3. dargestellt. Da die PHC Primary Health GmbH allein zur Entwicklung
des Gesundheitszentrums gegriindet wurde und bis dato auch nur zwei Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt
gibt es keine formalisierte Nachhaltigkeitsstrategie sowie kein Nachhaltigkeitsmanagement. Implizit kbnnen Nach-
haltigkeitsbemihungen aus den Handlungen bzw. Planungsentscheidungen abgeleitet werden.

@ Produkte und Dienstleistungen: Diesbeziigliche Informationen zur Geb&udenutzerin sind in den Kapiteln B.1.
und B.2. sowie C.1. und C.3. dargestellt. Neben der Entwicklung und dem Betrieb des Gesundheitszentrums St.
Polten gibt es keine weiteren Geschéftstatigkeiten.

@ Stakeholderbeziehungen: Diesbeziigliche Informationen zur Gebaudenutzerin sind in den Kapiteln B.1. und
B.2. sowie C.1. und C.3. dargestellt. Durch die Beteiligung des Leiters des Primarversorgungszentrums St. Pélten,
Dr. Rafael Pichler, konnte der Hauptmieter den Planungsprozess hinsichtlich medizinischer und logistischer Berei-
che maf3geblich mitgestalten.

» Die PHC Primary Health Care GmbH ist eine ausschlief3lich fur die Entwicklung und den Betrieb ge-
griindete Gesellschaft. Ihre Nachhaltigkeitsleistung ist daher nahezu ident mit jener des Projektes. Dies
kann sich bei fortschreitendem Projektstatus &ndern und ist gegebenenfalls nach Aufnahme des Betriebs
neu zu bewerten.

F.2. Rating - Nachhaltigkeit der Mittelempfinger
| proaktiv | aktiv | neutral | negativ
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G. Gesamtbeurteilung

»» Wie wird die Nachhaltigkeitsqualitit der Anleihe mit all ihren
il 7ecilaspekten in einem Rating zusammengefasst?“

Die Gesamtbeurteilung der Nachhaltigkeitsqualitat einer Anleihe im Rahmen einer Second Party Opinion der
rfu ergibt sich durch Aggregation der fiinf Teilratings fur (1) gesellschaftliche und (2) dkologische Wirkung der
Mittelverwendung, (3) Management und Transparenz der Mittelverwendung sowie (4) Nachhaltigkeit der Emit-
tentin und (5) Nachhaltigkeit der Mittelempféanger. Hierbei kommt der konkreten Mittelverwendung die hdchste
Gewichtung zu. Das Management der Mittelverwendung wird abhangig von der Komplexitat des jeweiligen Fi-
nanzierungsportfolios berticksichtigt.

® Da der Mittelempfanger eigens zur Entwicklung und dem Betrieb des Projektes gegriindet wurde und tber keine
anderwartigen Geschaftstatigkeiten verfiigt, kann die Nachhaltigkeit des Mittelempfangers unterdurchschnittlich ge-
wichtet werden.

G.1. Beurteilung & Rating der Teilbereiche
P Gesellschaftliche Wirkung der Mittelverwendung ab

Der wesentliche soziale Wert der Finanzierung ergibt sich aus dem Nutzen des Gebaudes als Gesundheitszent-
rums. Die breite Diversifizierung der medizinischen Fachrichtungen und Dienstleistungen sind hierbei ein wesentli-
cher Mehrwert fur die Region und die Bevoélkerung im Hinblick auf den medizinischen Versorgungsgrad. Soziale
Risiken bestehen vor allem in der Errichtungshase im Bereich der Arbeitsbedingungen in der Baubranche sowie in
der Zulieferkette der eingesetzten Rohstoffe.

» Okologische Wirkung der Mittelverwendung ba

Energieverbrauch bzw. Treibhausgasemissionen sind ein wesentlicher Teil der Umweltauswirkungen des Gebdau-
des. Der Energieausweis bestatigt eine berdurchschnittlich gute Energieeffizienz des Gebaudes, einerseits durch
die Heiztechnik, andererseits durch die Planung einer Photovoltaik Anlage auf den Dachflachen. Risiken sind vor
allem in der Zulieferkette und den eingesetzten Ressourcen zu finden.

» Management der Mittelverwendung & Transparenz A-

Anforderungen und Prozesse an Social und Green Bonds wurden konkretisiert und in einer klaren Policy festgehal-
ten. Es ist eine hinsichtlich Inhalt, Ausmal3 und Laufzeit widmungskonforme Mittelverwendung ausreichend sicher-
gestellt. Detaillierte Nachhaltigkeitsinformationen sind durch die Publikation der vorliegenden Second Party Opinion
verflgbar. Laufende Informationen sowie der Umgang mit Sonderféllen sind definiert.

» Nachhaltigkeit der Emittentin B+

Die BKS Bank hat zuletzt (per 6/2022) ein gutes rfu-Nachhaltigkeitsrating mit B+ erreicht. Die Bank zeigt ein insge-
samt Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil mit klar positivem Trend.

P Nachhaltigkeit der Mittelempfanger ba

Die PHC Primary Health Care GmbH ist eine ausschlieflich fur die Entwicklung und den Betrieb des Gesundheits-
zentrums St. Polten gegrindetes Unternehmen. Daher definiert sich ihre Nachhaltigkeitsleistung weitestgehend
aus der Projektentwicklung und -umsetzung des Gesundheitszentrum St. Pélten.

G.2. Gesamtrating

P Das alle obigen Faktoren zusammenfassende Nachhaltigkeitsrating der Anleihe betragt ab. Dies ist Uber-
durchschnittlich und entspricht den Anforderungen an einen Sustainability Bond.

proaktiv aktiv neutral negativ
A+ A A- B+ B B- @t C C- EX

a b c
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Rechtshinweise

Dieser Report dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt keine Aussage zur wirtschaftlichen Profitabilitét
oder Stabilitat und keine Empfehlung fur den Erwerb oder den Verkauf von Wertpapieren dar.

Die verwendeten Informationen entstammen Quellen, welche als vertrauenswiirdig betrachtet werden und nach
bestem Wissen und Gewissen ausgewahlt wurden. Die Bewertungen basieren auf subjektiven Modellen und Inter-
pretationen durch jene Personen, die mit der Durchfiihrung der Analyse betraut sind und auf Grundlage des Wis-
senstandes zum Redaktionsschluss. Die rfu tbernimmt keine Verantwortung fur die Richtigkeit, Genauigkeit und
Vollstandigkeit der enthaltenen Informationen und Bewertungen und behalt sich das jederzeitige Recht auf Ande-
rungen und Ergénzungen vor.

Die rfu ist Eigentiimer des vorliegenden Reports. Jede vollstandige oder auszugsweise Verdffentlichung oder Wei-
tergabe an Dritte in anderer Form erfordert die schriftliche Zustimmung der rfu.

Personenbezogene Formulierungen wie ,Kunden®, ,Investoren®, etc. gelten, wenn nicht explizit anders dargestellt,
fur beiderlei Geschlechter.

fulgB

sustainability -research- consulting

rfu — Mag. Reinhard Friesenbichler Unternehmensberatung
A-1060 Wien, Loquaiplatz 13, Telefon +43 (0)1 7969999 -0
Internet www.rfu.at, office@rfu.at

Die rfu (Mag. Reinhard Friesenbichler Unternehmensbera-
tung), gegriindet 1997, ist Osterreichs anerkannte Spezialistin
fur Nachhaltiges Investment und Nachhaltigkeitsresearch.
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