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INFORMACIJE O FINANCNIH INSTRUMENTIH IN S TEMI INSTRUMENTI
POVEZANIMI TVEGANJI

1. Namen informacij

Informacije o finan¢nih instrumentih in s temi instrumenti povezanimi tveganji so namenjene strankam in
morebitnim strankam banke z namenom posredovati informacije in opozorila o tveganjih, povezanih s
finan¢nimi instrumenti, ki jih lahko stranka preko banke kupi, proda ali naro&i oziroma v zvezi s katerimi lahko
prek banke opravlja druge vrste poslov.

Prav tako namen teh informacij ni posredovati informacij o vseh tveganijih, ki lahko nastanejo pri poslovanju
s finan¢nimi instrumenti, temvec¢ posredovati stranki informacije o tveganijih, ki stranki omogocajo predvsem
razumevanje narave in tveganj storitev ter posameznih vrst finanénih instrumentov, navedenih v teh
informacijah, ter posledi¢no sprejemanje odlocitev o finan¢nih naloZbah, zavedajo€ se tveganj, povezanih s
finan€nimi instrumenti.

Banka svojim strankam ponuja moznost nalozb v naslednje finan¢ne instrumente:
1. prenosljive vrednostne papirje,

2. instrumente denarnega trga,

3. izvedene finan&ne instrumente,

4. enote kolektivnih nalozbenih podjemov.

Banka svetuje stranki, da se pred nalozbo v konkreten finan&ni instrument ali sklenitvijo investicijskega posla
natanéno seznani z dodatnimi razkritji o tem finan€nem instrumentu oziroma investicijskem poslu. Odlocitev
v zvezi s poslovanjem s finanénimi instrumenti sprejema stranka samostojno in za to prevzema polno
odgovornost.

Te informacije ne predstavljajo nasveta banke stranki glede naloZzb v finan€ne instrumente oziroma
investicije v posel in ne Stejejo kot priporoCilo banke za izvedbo katere koli investicijske storitve oziroma
posla. Prav tako te informacije ne predstavljajo ponudbe banke stranki.

Sredstva, ki jih stranke vlagajo v finanéne instrumente, naj bodo na voljo za daljSe ¢asovno obdobje.
Finan¢ni instrumenti imajo lahko kratkoro¢no visoko volatilnost oziroma se njihova vrednost lahko hitro
spremeni. To lahko privede do likvidnostnih tezav, kar pomeni, da je tezko prodati finan¢ni instrument po
ceni, ki je blizu njegove trzne vrednosti. Zgodovinska statistika kaze, da so imeli vrednostni papirji v daljSem
obdobju v splodnem visji donos kot nekatere druge nalozbe (npr. ban¢ni depoziti), vendar to ne zagotavlja
vi§jih donosov tudi v prihodnje. Nalozbe v vrednostne papirje in druge finan&ne instrumente naj ne presegajo
strankinih zmoznosti. Ker so take nalozbe lahko tvegane, mora vsaka stranka sama presoditi, koliko
potencialne izgube si lahko privosci in se temu ustrezno zavarovati.

Zaradi vecje likvidnosti in transparentnosti poslovanja vsem strankam priporo€amo opravljanje poslov z
vrednostnimi papirji ali drugimi finan¢nimi instrumenti preko organiziranega trga in pooblascenih
udeleZencev tega trga. Kljub nekoliko viSjim stroSkom organiziran trg ponuja vecjo varnost pri trgovanju,
vecjo verjetnost moznost izpolnitve posla in poenostavljen postopek preknijizb.

Dejavniki tveganja se lahko pojavijo naenkrat ali pa se kopicijo, kar lahko povzro€i nepredvidljiv vpliv na
vrednost vsake finan¢ne nalozbe. V katerikoli situaciji lahko uporaba finanénega vzvoda (ki pove¢a morebitne
pozitivne ali negativne rezultate) bistveno poveca vpliv katerega koli izmed opisanih tvegan;.

2. Splosna tveganja

Financ¢ni instrumenti niso enaki banénim depozitom in pri njihovem nakupu viagatelj prevzema tveganje, da
bo zaradi neugodnih trznih razmer — odvisnih od razmer na trgih denarja in valut, gibanja obrestnih mer,
razmer na svetovnih trgih kapitala ter drugih dejavnikov, in v odvisnosti od poslovanja in bonitete izdajatelja
financnega instrumenta — pri prodaji financnega instrumenta iztrzil nizjo ceno finanénega instrumenta, kot je
zanj placal pri nakupu.
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Cena finan€nega instrumenta oziroma vrednost naloZbe stranke je odvisna tudi od globalnih politicnih
razmer, politicnih razmer v posamezni regiji ali drzavi, naravnih in ekoloskih nesre¢, vojn in drugih izjemnih
situacij, kriz ter drugih spremenjenih razmer in okolis€in ter morebitnih drugih vzrokov. Kupec finanénega
instrumenta je izpostavljen tveganju neizpolnitve obveznosti izdajatelja ter ostalim tveganjem, ki izhajajo iz
razmer na trgu, in med katere Stejejo likvidnostno tveganje, tveganje sprememb obrestnih mer, tveganje
reinvestiranja, valutno tveganje, itd.

Banka opozarja stranko, da vsi finan¢ni produkti, opisani v tem dokumentu, prinasajo doloCeno stopnjo
tveganja in da tudi pri investicijskih strategijah z relativnho nizkim tveganjem obstaja dejavnik negotovosti.
Vrste tveganj so odvisne od Stevilnih dejavnikov, vklju¢no s tem, kako je financni instrument izdelan,
strukturiran ali kako se unov¢i. Tveganja, znacilna za dolo¢en finan¢ni instrument ali storitev, so odvisna od
znacilnosti finan€nega instrumenta ali storitve in posebnih okoliS&in ali razmerij med udelezenci, vpletenimi
v tak instrument ali storitev, kot so zlasti (a ne izklju¢no le) stranke, domace in tuje banke, borznoposredniske
druzbe, borze, depozitne institucije in skrbniske banke.

2.1. Likvidnostno tveganje

Moznost, da se neko nalozbo lahko ob vsakem €asu kupioz. proda po posteni trzni ceni, imenujemo
unovcljivost oziroma likvidnost. O likvidnem trgu lahko govorimo tedaj, €e vlagatelj lahko s svojimi finan¢nimi
instrumenti trguje, ne da bi ze povprecno veliko naroCilo (merjeno glede na trzno obi¢ajni obseg prometa)
vodilo v ob&utna te€ajna nihanja, se ne bi moglo izvrsiti ali bi se lahko izvrsilo le na ob&utno spremenijeni
te€ajni ravni.

2.2. Obrestno tveganje

Prisotno je pri obveznicah in drugih dolzniskih vrednostnih papirjih, katerih vrednost se spreminja glede na
gibanje obrestnih mer. V primeru dviga obrestnih mer vrednost dolzniskih nalozb praviloma pade. Po drugi
strani, v primeru padca obrestnih mer vrednost dolzniSkih nalozb praviloma zraste. DolZnidki vrednostni
papirji z visjo obclutljivostjo na spremembe obrestnih mer in daljSim ¢asom do zapadlosti so po eni strani
praviloma bolj donosni, po drugi strani pa njihova vrednost praviloma bolj niha.

2.3. Kreditno tveganje

Je tveganje, da izdajatelj oziroma nasprotne stranke ne bodo izpolnile obveznosti iz naslova finan¢nega
instrumenta. Tveganje predstavlja tudi moznost znizanja kreditne bonitete finan¢nih instrumentov, ki je
posledica spremembe finanénega polozaja izdajatelja. Nizja kreditna boniteta lahko povzroci vecje nihanje
v vrednosti finan€nega instrumenta. Prav tako lahko nizja kreditna boniteta vpliva na likvidnost finan¢nega
instrumenta in oteZuje moznost prodaje nalozbe.

2.4. Valutno tveganje

Pri poslu v tuji valuti, donos oziroma razvoj vrednosti tega posla ni odvisen le od lokalnega donosa finan¢nega
instrumenta na tujem trgu, temve¢ moc¢no tudi od razvoja menjalnega tecaja tuje valute v odnosu do osnovne
valute vlagatelja (npr. evra). Sprememba menjalnega te€aja lahko zato donos in vrednost investicije zvisa ali
zniza.

2.5. Transferno tveganje

Pri poslih, vezanih na tujino (npr. tuji dolznik), obstaja — odvisno od vsakokratne drzave — dodatno tveganje,
da je realizacija nalozbe zaradi politicnih ali devizno pravnih ukrepov preprecena ali otezena. Poleg tega
lahko pride do problemov pri izvrSevaniju narocil. Pri poslih v tuji valuti lahko zgoraj omenjeni ukrepi privedejo
do tega, da tuje valute ni mozno vec prosto konvertirati.

2.6. Dezelno tveganje

Dezelno tveganije je bonitetno tveganje neke drzave. Dejavniki, ki najbolj vplivajo na tveganje zadevne drzave
so ekonomsko in financno dogajanje, politi€na stabilnost ter pravna varnost in socialni faktorji. Ce zadevna
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drzava predstavlja politi¢no ali ekonomsko tveganje, potem ima lahko to negativne posledice za vse partnerje
s sedezem v tej drzavi.

2.7. Tveganje spremembe cene

Pod tveganjem spremembe cene razumemo mozna nihanja vrednosti posameznih nalozb. Tveganje
spremembe cene lahko, Se posebej pri poslih s ¢asovno oddaljenostjo med sklenitvijo in poravnavo oz.
zapadlostjo slednjih (npr. devizni terminski posli, futures, opcije), privede do nujnosti zavarovanja le-teh s
premozZenjem (kritje oz. t.i. margin) .

2.8. Tveganje popolne izgube

Tveganje popolne izgube razumemo kot tveganje, da lahko neka nalozba postane brez vrednosti, npr. zaradi
svoje konstrukcije, ki ¢asovno omejuje pravice. Popolna izguba lahko nastopi zlasti takrat, ko izdajatel;
nekega finan¢nega instrumenta iz ekonomskih ali pravnih razlogov ni ve¢ v stanju izpolnjevati svojih placilnih
obveznosti (insolvenca).

2.9. Nakup finanénih instrumentov s posojilom

Nakup finanénih instrumentov s posojilom predstavlja pove€ano tveganje. Najeto posojilo je treba vracati
neodvisno od uspeha nalozbe. Pri tem stroSki posojila zmanjSujejo kon¢ni donos.

2.10. Tveganja na borzah, zlasti na obrobnih trgih

Z vedjim delom borz na obrobnih trgih ni neposredne povezave, to pomeni, da morajo biti vsa narocila
posredovana naprej telefonsko. Pri tem lahko pride do napak oziroma ¢asovnih zakasnitev.

Pri nekaterih obrobnih trgih limitirana narocila za nakup in prodajo naceloma niso mozna. Limitirana narocila
je zato mozno podati Sele po predhodnem telefonskem povprasevanju pri tujem izpolnitvenem pomocniku,
kar lahko vodi do Casovne zakasnitve. Zgodi se lahko tudi, da se limitirana narocila sploh ne izvrsijo.

Prav tako je pri nekaterih borzah na obrobnih trgih tezko tekoCe pridobiti aktualne te€aje, kar otezuje azurno
oceno obstojecih pozicij strank.

Ce se trgovanje z dologenim finanénim instrumentom na borzi ustavi oz. prekine njegova kotacija, obstaja
moznost neizvrsitve prodajnega narocila tovrstnega finanénega instrumenta preko prvotno izbrane borze
nakupa tega instrumenta. Ravno tako lahko prenos narocila ali finan€nega instrumenta na drugo borzo
povzroCi dodatne tezave pri izvrsitvi narocila.

Pri nekaterih borzah na obrobnih trgih odpiralni ¢asi Se zdale€¢ ne sovpadajo z zahodnoevropskim
standardom. Kratki odpiralni ¢asi doloCenih borz, priblizno tri ali Stiri ure na dan, lahko povzrocijo ozka grla
oziroma neupostevanje pravilnega ¢asovnega zaporedja borznih narodil.

2.11. Tveganje izrocitve in prevzema finanénih instrumentov

Pri nakupu ali prodaji finanénega instrumenta obstaja moznost, da kljub dogovoru do dokonc¢ne izvrsitve
posla ne pride, ker ali kupec ali prodajalec ne izpolnita svoje obveznosti ali pa do prenosa lastnistva ne pride
zaradi zakonodajnih omejitev, tehni¢nih problemov ter drugih nepri€akovanih vzrokov.

2.12. Tveganje spremembe trznih razmer

Na tovrstno tveganje vplivajo spremembe zakonodaje, Se posebej na podrocju urejanja denarnega in/ali
kapitalskega trga, na podro¢ju davkov in na podro¢ju mednarodnega poslovanja in mednarodnega pretoka
kapitala.

2.13. Operativno tveganje

Operativno tveganije, ki ga predstavljajo izpadi ali okvare nujnih sistemov in kontrol, vklju¢no z informacijskimi
sistemi, lahko vpliva na poslovanje z vsemi finan¢nimi instrumenti. Poslovno tveganje, zlasti tveganje
neucinkovitega ali slabega vodenja podijetja, lahko prav tako vpliva na delniarje ali vlagatelje takega
podjetja. Kadrovske in organizacijske spremembe lahko moc¢no vplivajo na tovrstna tveganja, pri Cemer
operativno tveganje na sploSno ni opazno zunaj organizacije.
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2.14. Nasprotja interesov

Pri obi¢ajnem poslovanju so lahko banka in z njo povezane druzbe izpostavljene razlicnim dejanskim in
potencialnim nasprotjem interesov, torej interesom, ki so lahko v nasprotju z interesi stranke ali pa so interesi
ene stranke banke v nasprotju z interesi druge stranke banke.

2.15. Tveganja pri korporativnih akcijah

Pri izvajanju korporativne akcije je vedno udeleZzenih ve¢ subjektov. Banke o korporativni akciji ne obvesti
izdajatelj finan¢nega instrumenta, temvec ji to novico za tuje finan€ne instrumente sporoci poddepozitar, za
domace financ¢ne instrumente pa organizator trgovanja (z objavo v sistemu SEOnet) ali pa to izve z javnho
objavo v medijih (na primer objavo v Uradnem listu Republike Slovenije). Pri obveS€anju o korporativnih
akcijah v zvezi s tujimi finanCnimi instrumenti je od vira te informacije, torej izdajatelja, do Banke udelezenih
veC oseb, in sicer agent in eden ali ve€ poddepozitarjev, tako da so lahko roki v zvezi s pravicami in/ali
obveznostmi stranke iz korporativhe akcije, ki jih dolo€i izdajatelj finanénega instrumenta, kratki ali celo
prekratki za odziv. Poleg tega pri prenosu informacije lahko nastanejo tudi napake. lzdajatelj lahko najavi
korporativno akcijo daljSi ¢as pred njeno izvedbo, v obdobju do izvedbe ali celo po njej pa lahko okolis¢ine v
zvezi s korporativno akcijo ali samo korporativno akcijo popravi ali spremeni, kar lahko dodatno prispeva k
moznosti napak pri izpolnjevanju korporativne akcije in celo k tveganju, da se korporativna akcija ne dokonc¢a
ali se celo razveljavi.

2.16. Tveganja pri placilu davkov

Stranka je v zvezi s placili davkov izpostavljena predvsem tveganjem Kkolizije dav€nih redov posameznih
drzav in/oziroma napanemu razumevanju predpisov (vkljuéno z mednarodnimi pogodbami o izogibanju
dvojnega obdavcevanja dohodka in premozZenja) in/ali zapleti pri pridobivanju dokumentacije ter dokazovanju
upravi¢enosti do ugodnejSe davéne obravnave.

2.17. Inflacijsko tveganje

Inflacija je splo$no zvi$anje cen izdelkov in storitev v doloéenem &asovnem obdobju. Ce se raven cen v
gospodarstvu zviSa, se zmanjSa kupna mo¢, kar vodi v izgubo vrednostifinan¢nih sredstev. TakSno zviSanje
cen je izrazeno v odstotkih kot stopnja inflacije. Pove€anje cen se lahko nanasa na dolo€en trzni segment in
doloceno ¢asovno obdobje. Za primerjanje inflacijskih stopenj med drzavami se v Evropi kot kazalnik inflacije
uporablja harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebS¢in (HICP), ki meri spremembe cen v Casu, to je
spremembe cen blaga in storitev, ki jih kupujejo gospodinjstva in so namenjena kon¢ni porabi.

Inflacijsko tveganije je tveganje, da se bo vrednost finanénega premozenja zmanjSala zaradi izgube kupne
moci, ki je posledica rasti cen na trgu. Ker na raven cen vplivajo Stevilni dejavniki, ni mogoce predvideti, kako
visoka bo inflacija in posledi¢no izguba vrednosti v dolo€enih obdobjih.

Za omilitev vpliva inflacije, se place, nadomestila, pokojnine itd. obi¢ajno letno prilagajajo, da bi ohranili kupno
moc. Vlagatelji viagajo svoja finan¢na sredstva v razli€ne nalozbene moznosti, kot so depoziti, obveznice,
skladi itd., z namenom, da bi izgubo vrednosti zaradi inflacije ¢im bolje nadomestili z obrestmi, dividendami
in podobnimi izpla€ili dohodka.

2.18. Tveganje glede trajnostnosti

Tveganje glede trajnostnosti pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okolis¢ino, ki bi v primeru,
da do njega oziroma nje pride, lahko povzrocil oziroma povzrocila znaten negativni vpliv na vrednost nalozbe.

Med tveganja glede trajnostnosti spadajo tudi podnebna tveganja. Podnebna tveganja vklju€ujejo vsa
tveganja, ki nastanejo ali se povecajo zaradi podnebnih sprememb. Na tem mestu znova razlikujemo med
fizi€nimi in tranzicijskimi tveganji. Fizicna tveganja podnebnih sprememb so neposredna posledica
podnebnih sprememb, gre na primer za globalno povec¢anje povpreCne temperature, pogostejSe naravne
katastrofe in ekstremne vremenske razmere, kot so poplave, vroCinska/susna obdobja, nevihte in toca.
Tranzicijska tveganja so tveganja, ki nastanejo zaradi prehoda v podnebno nevtralno in odpornejse
gospodarstvo in druzbo ter lahko povzrocijo oslabitev sredstev; sem spadajo na primer spremembe politi¢nih
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in pravnih pogojev v realnem sektorju (uvedba dajatev zaradi izpustov CO2, spremembe ureditve glede
zazidljivosti in namembnosti povrsin itd.), tehnoloski razvoj (npr. obnovljivi viri energije) in spremembe
obna$anja potroSnikov. Ta tveganja lahko vplivajo na vrednost in donosnost nalozbe.

3. Finanéni instrumenti in njihove znacilnosti
3.1. Delnice in druge vrste lastniskih vrednostnih papirjev

Delnice in druge vrste lastniSkih vrednostnih papirjev predstavljajo delez v kapitalu in ¢lanskih pravicah
pravnih oseb. Bistveni pravici delni¢arja sta udelezba v dobi¢ku podjetja in glasovalna pravica na skupscini.
Izjema so prednostne delnice.

Donos nalozb v delnice je sestavljen iz placil dividend ter te€ajnih dobickov/izgub delnice in ga ni mozno z
gotovostjo napovedati. Dividenda je po sklepu skupscine razdeljeni dobi¢ek podjetja. Visina dividende se
navede v absolutnem znesku na delnico ali v odstotku od nominalne vrednosti. Donos, doseZen iz dividende,
vezan na delniSki te¢aj, se imenuje dividendni donos na delnico. Pomembnejsi del donosa iz naloZzb v delnice
izhaja iz razvoja vrednosti/teCaja delnice.

Delnice so izpostavljene vsem glavnim vrstam tveganj, ki so navedene v teh informacijah. Poleg navedenih
tveganj obstaja pri delnicah tudi tveganje nestanovitnosti ali tezav v sektorju podjetja. Ce podjetje ni uvrééeno
na borzo in se z njegovimi delnicami ne trguje na borzi ali pa je uvr§€eno na borzo in se z njegovimi delnicami
trguje redko, je lahko prisotno tudi likvidnostno tveganje, zaradi Cesar je delnice v€asih tezko prodati.
Investicije v lastniSke vrednostne papirje nimajo zajam¢enega donosa, pri likvidaciji izdajatelja pa so delnicarji
med zadnjimi upniki, ki so upravi¢eni do poplacila iz kapitala in morebitnih presezkov sredstev izdajatelja,
kar lahko privede do izgube precejSnjega dela ali celotnega vlozka.

Z delnicami se trguje preko borze, ob&asno zunaj borze. Pri trgovanju preko borze je treba upostevati
veljavna borzna pravila (zakljuéne tegaje, vrste narogil, ureditve glede dospelosti itd.). Ce neka delnica kotira
na razlicnih borzah v razli¢ni valuti (npr. neka ameriSka delnica kotira na Frankfurtski borzi v evrih), potem
vsebuje poleg te¢ajnega tveganja tudi valutno tveganje.

Pri nakupu delnice na tuji borzi je treba upostevati, da lahko nastanejo dodatni stroski (npr. Stamp duty v
Veliki Britaniji ) v obliki pribitka k stroSkom in provizijam, ki jih obi¢ajno obracuna banka in tveganja, ki so
povezana s tem.

3.2. Obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji

Obveznice, zakladne menice in potrdila o vlogi so vrednostni papirji, v katerih se izdajatelj (dolznik) nasproti
imetniku (kupcu) zavezuje k obrestovanju prejete glavnice in k njenemu vracilu v skladu z veljavnimi pogoiji
za ta dolzniski vrednostni papir. Poleg obveznic v oZjem smislu poznamo tudi obveznice, ki znatno odstopajo
od omenjenih znadcilnosti. Na tovrstne instrumente vas opozarjamo v razdelku »strukturirani produkti«.
Tveganja tovrstnih produktov ne izhajajo iz oznake obveznice, temvec iz konkretne oblike produkta.

Donos neke obveznice je sestavljen iz obrestovanja glavnice in morebitne razlike med nakupno ceno in
dosegljivo ceno ob prodaji/odplacilu. Konéni donos se zato lahko navede vnaprej le v primeru, da se
obveznico poseduje do odplacila. Pri variabilnem obrestovanju obveznice navedba donosa vnaprej ni mozna.
Kot primerjalno/mersko Stevilo za donos se uporablja donos (do kon&ne dospelosti), ki se obracuna po
mednarodno obigajnih merilih. Ce nudi neka obveznica donos, ki znatno presega donos obveznic s
primerljivim Easom trajanja, potem morajo biti za to podani posebni razlogi, npr. pove€ano bonitetno tveganije.
Ob prodaiji pred odplacilom je dosegljiva prodajna cena negotova, donos je zato lahko visji ali nizji od prvotno
izraCunanega. Pri izraCunu donosa je treba upoStevati tudi obremenitev s stroski.

Vsi dolzniski instrumenti so potencialno povezani s tveganji, ki so navedena v teh informacijah. Med
opisanimi tveganiji prevladuje tveganje, da izdajatelj ne bo izpla€al obresti ali glavnice ter tveganje, povezano
s padcem trzne cene (te€aja) obvezniceTudi sprememba bonitete dolznika lahko vpliva na te€aj obveznice.
Pri variabilno obrestovanih obveznicah, katerih donos je vezan na indekse (delniSke, inflacijske), je te€ajno
tveganje znatno visje kot pri obveznicah, katerih obrestovanje je odvisno od viSine obrestnih mer na
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denarnem trgu. Obseg spremembe te€aja neke obveznice kot reakcije na spremembo ravni obrestnih mer
opisujemo s kazalnikom trajanja (»duration«), ki je odvisen od preostanka dobe trajanja obveznice. DaljSe
kot je trajanje, vedji je vpliv spremembe sploSne ravni obrestnih mer na tecaj, in sicer tako v pozitivnem kot
tudi v negativnem smislu. Ob zviSanju obrestne mere se pri¢akuje, da se bo vrednost dolzniskih vrednostnih
papirjev zmanjSala in obratno. Tako bo na primer pri fiksno obrestovanih obveznicah te€aj padel ob rasti
obresti za primerljive dobe trajanja in obratno, vrednost obveznice bo vecja ob padcu obresti za primerljive
dobe trajanja.

3.2.1. Zavarovane in nezavarovane obveznice

Navadne obveznice veljajo za terjatve prvega reda, ki se v primeru stecaja ali likvidacije izdajatelja (dolznika)
popla€ajo pred delnicami in npr. podrejenimi obveznicami. To pomeni, da imajo vlagatelji (upniki) s temi
vrednostnimi papirji v takem primeru insolventnosti ve¢je moznosti, da dobijo povrnjen svoj vlozeni kapital,
kot vlagatelji, ki so vlagali na primer v podrejene obveznice ali lastniSke vrednostne papirje izdajatelja. To
pomeni, da bodo upniki navadnih obveznic poplacani pred upniki podrejenih obveznic.

Obveznice so lahko zavarovane ali nezavarovane. Zavarovane obveznice so v boljSem polozaju kot
nezavarovane, ker so doloCena sredstva izdajatelja namenjena oz. rezervirana za njihovo kritje v primeru
steCaja ali likvidacije slednjega. Po drugi strani pa imajo v primerjavi z nezavarovanimi obveznicami manjso
moznost donosa.

3.3. Investicijski skladi

Enote investicijskih skladov so vrednostni papirji, ki dokazujejo solastniStvo v nekem naloZzbenem podjemu,
ki investirajo denar vlagateljev po principu razprsitve tveganja, in sicer v finan€ne instrumente, skladno z
nalozbeno politiko, dolo€eno v prospektu posameznega investicijskega sklada.

Investicijski sklad je lahko kolektivni nalozbeni podjem (KNPVP) ali alternativni investicijski sklad
(AlIS).Glede na splosne znacilnosti nalozb so lahko investicijski skladi osnovni, kompleksni ali
nepremicninski skladi. Glede na vrste nalozb, v katere imajo investicijski skladi naloZzena sredstva, glede na
tehnike upravljanja sredstev oziroma nalozbeno strategijo lahko sklade razvrstimo tudi na delniSke,
obvezniske in meSene sklade, sklade denarnega trga in sklade strategij absolutne donosnosti.

Investicijski skladi in nalozbe, ki jih zajemajo, so izpostavljene vsem vrstam tveganj, ki so navedena v tem
dokumentu.

3.3.1. Enote kolektivnih nalozbenih podjemov

Enote kolektivnih nalozbenih podjemov so vrednostni papirji, ki dokazujejo solastniStvo v nekem
nalozbenem podjemu. Kolektivni nalozbeni podjemi (investicijski skladi) investirajo denar vlagateljev po
principu razprsitve tveganija, in sicer v domace in/ali tuje finan¢ne instrumente, skladno z nalozbeno politiko,
doloCeno v prospektu naloZzbenega podjema. Trije glavni tipi nalozbenih podjemov so: obvezniski skladi,
delniski skladi ter meSani skladi, ki investirajo tako v obveznice kot v delnice.

Nalozbe kolektivnih nalozbenih podjemov obiCajno zajemajo poleg dolzniskih in lastniSkih vrednostnih
papirjev tudi instrumente denarnega trga, likvidne finan¢ne nalozbe, izvedene finan¢ne instrumente in deleze
drugih investicijskih skladov.

Med kolektivne nalozbene podjeme se uvrs€ajo vzajemni skladi in krovni skladi. Krovni sklad je vzajemni
sklad, sestavljen iz dveh ali ve€ podskladov.

Nadalje razlikujemo med:

- izplacilnimi skladi (izpla€ujejo dobicek),

- skladi, ki polno investirajo dobicke. Za razliko od izplacilnega sklada pri tej vrsti skladov ni izplacila
donosov, namesto tega se le-ti naprej nalagajo v sklad,

- skladi skladov, ki vlagajo v druge domace in/ali tuje sklade,

- garancijski skladi so povezani z zavezujoC€o obljubo enega od garantov, ki ga imenuje sklad, glede izplagil
v dolo€eni dobi trajanja, vracila glavnice ali nadaljnjega razvoja.
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Kolektivni naloZbeni podjemi in naloZbe, ki jih zajemajo, so izpostavljene vsem vrstam tveganj, ki so
navedena v teh informacijah. Glede na vsakokratno sestavo naloZbenega podjema je zato treba upostevati
tudi opozorila glede tveganja za obveznice, delnice ter za izvedene finan€ne instrumente.

3.3.2. Exchange traded funds (ETF)

Exchange traded funds (ETF) so odprti investicijski skladi, s katerimi se za razliko od vzajemnih skladov
trguje na borzi, pod enakimi pogoji kot pri lastniSkih vrednostnih papirjih. ETF vlagajo premoZenje v koSarico
vrednostnih papirjev (npr. koSarico delnic), ki praviloma posnema sestavo indeksa oziroma so obi¢ajno
pasivno upravljani in le sledijo indeksu, dolo€enemu z nalozbeno politiko sklada. Z nakupom vrednostnih
papirjev ETF sklada imetnik pridobi solastniSki delez nad portfeljem vrednostnih papirjev, ki sestavljajo
dolo¢en indeks. Donos je odvisen od razvoja osnovnih vrednosti, ki se nahajajo v koSarici vrednostnih
papirjev sklada.

UCITS ETF je UCITS (tudi vzajemni) sklad, s katerega vsaj enim razredom investicijskin kuponov se dnevno
trguje na vsaj enem organiziranem trgu ali ve€stranskem sistemu trgovanja, in ki ima vsaj enega vzdrZevalca
trga, ki si prizadeva za zagotovitev, da se trzna vrednost enot premozenja ali delnic na borzi bistveno ne
razlikuje od Ciste vrednosti sredstev in od indikativne Ciste vrednosti sredstev, Ce se ta izracunava.

Tveganije je odvisno od osnovnih instrumentov, vsebovanih v kosarici vrednostnih papirjev, katerih tveganja
S0 opisana Vv teh informacijah.

3.3.3. Hedge skladi

Hedge skladi (hedge skladi, hedge skladi skladov in drugi produkti s hedge strategijami kot osnovnimi
nalozbami) so skladi, za katere ne veljajo nobene ali pa veljajo le manjSe pravne ali druge omejitve. Z
uporabo vseh oblik nalozb si prizadevajo povecati svoj kapital, tudi z uporabo alternativnih, vcasih
nepreglednih nalozbenih strategij (moznost uporabe finanénega vzvoda, prodaje na kratko ipd.). Hedge
skladi ponujajo moznost nadpovprecnih donosov, vendar so povezani tudi z ustrezno visokim tveganjem
izgube kapitala. Trenutno BKS Bank AG, Banfna podruznica, ne ponuja navedene kategorije financ¢nih
instrumentov.

Trgovanje s hedge skladi, ni primerno za neizkuSenega vlagatelja.
3.4. Instrumenti denarnega trga

Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi¢ajno trguje na denarnem trgu, kakrsni
so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni zapisi. V to kategorijo ne sodijo placilni
instrumenti.

Instrumenti denarnega trga so izpostavljeni vsem glavnim vrstam tveganj, ki so havedena v teh informacijah,
zlasti pa tveganju, da izdajatelj ne bo izpla¢al obresti ali glavnice ter tveganju, povezanim s padcem cene
instrumenta na trgu.

3.5. lzvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finan&ni instrumenti so financni inStrumenti, ki so izvedeni iz osnovnega finan¢nega inStrumenta,
kot so predvsem vrednostni papirji (delnice, obveznice), valute, obrestne mere ter blago in lastniku prinasajo
natan¢no doloCene pravice in obveznosti glede teh osnovnih instrumentov. Za pridobitev izvedenega
financnega instrumenta se lahko pla¢a tudi premija.

Pri izvedenih finan¢nih instrumentih so prisotne vse vrste tveganj, ki se nanasajo na osnovne finan¢ne
instrumente, dodatno pa Se veliko trzno tveganje glede gibanja cene instrumenta, kreditno tveganje in vsa
tveganja, povezana z osnovnim finan¢nim instrumentom.

Izvedeni finan¢ni instrumenti se lahko uporabljajo za zavarovanje nalozb, s Cimer se lahko bistveno
zmanj$ajo razlitna tveganja, ki so prisotna pri finan¢nih instrumentih kot so trzno, obrestno in valutno
tveganje.
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Nasprotno je uporaba izvedenih finan¢nih instrumentov z namenom trgovanja visoko tvegana, pri ¢emer je
mozna hitra izguba celotne nalozbe.

V nekaterih primerih majhen viozek ali nakup privede do veliko vecje izgube, ki lahko presega zacetno stanje
osnovnega vlozka in vzpostavi obveznostno razmerje do banke. Podobno je z gibanji izvedenih finan¢nih
instrumentov v pozitivnem trendu, kjer lahko majhen viozek ali nakup privede do velikih dobi¢kov.

V primeru za stranko neugodnega premika na trgu se lahko zgodi, da stranka izgubi celotno vrednost svoje
nalozbe ali pri nekaterih vrstah izvedenih finanénih instrumentov celo ve€ kot to. Stopnja finanénega vzvoda
se razlikuje po posameznih instrumentih, zato se je stranka dolZna pouciti o tem pred sklepanjem vsakega
tovrstnega posla. Ce povzamemo, relativno majhna sprememba v ceni osnovnega instrumenta povzrogi
vecje gibanje vrednosti izvedenega finanénega instrumenta.

V primeru vecjih izgub so lahko posamezni izvedeni financni instrumenti povezani tudi z zahtevo po vplacilu
kritja, kar pomeni, da mora stranka pokriti morebitno izgubo (izguba je vecja od osnovnega vlozka). Prav
tako pri nekaterih izvedenih finanénih instrumentih ni treba zagotoviti celotne vrednosti posla pred nakupom,
ampak je dovolj na kritnem ra¢unu vzdrzevati vnaprej dolo€en delez posla. V primeru spremembe zahtev za
kritie s strani izdajatelja ali za stranko neugodnega premika tecaja se lahko zgodi, da bodo zahteve za kritje
odprtih pozicij presegle znesek strankinega kritia. Ce stranka ne zapre nekaterih pozicij ali ne nakaze
dodatnih sredstev na trgovalni racun, se lahko zgodi, da bodo vse strankine pozicije prisilno zaprte. Vse
morebitne trgovalne izgube, ki bi pri tem nastale, krije stranka.

Trgovanje z izvedenimi instrumenti, npr. na valutnem trgu, s CFD-ji, STP-ji, opcijami, certifikati in ostalimi
zapletenimi finan¢nimi instrumenti, ni primerno za neizku$enega vlagatelja. Strankam splosSno priporo¢amo
razprSenost nalozb v razlicne finanCne instrumente razliCnih izdajateljev, s C&imer se zmanjSuje
izpostavljenost do posameznega finan€nega instrumenta.

NajpogostejSe oblike izvedenih finan¢nih instrumentov so opcije, certifikati, terminske pogodbe in posli
zamenjave.

3.5.1. Opcije

Z nakupom opcije vlagatelj pridobi pravico, ne pa tudi obveznost, od izdajatelja opcije kupiti (v primeru izdaje
nakupne opcije) oziroma izdajatelju prodati (v primeru izdaje prodajne opcije) osnovni instrument na vnaprej
dolocen ali dolodljiv dan in po vnaprej dolo€eni (izvrsilni) ceni.

Trgovanje z opcijami vkljuCuje visoko stopnjo tveganja. Stranka se mora zavedati, da mora pred opravljanjem
poslov z opcijami preveriti, za koliko se mora spremeniti vrednost osnovnega instrumenta, iz katerega je
izvedena opcija, preden ta pridobi notranjo vrednost, ki pokrije premijo in transakcijske stroske, ki jih je
stranka placala. Vsaka stranka naj se pred posli z opcijami poduci o lastnostih teh instrumentov in predvsem
0 naravi pogodbenega razmerja, v katerega vstopi s prodajo opcije, saj je v tem primeru izguba lahko
neomejena.

Obstaja vec vrst opcij glede na moznost izvrSitve, med njimi ameriSka opcija (moznost izvrSitve na kateri koli
dan v obdobju do zapadlosti opcije), evropska (samo na dan, dolo€en kot dan zapadlosti opcije) in bermudska
(samo na vnaprej doloCene dneve v obdobju do zapadlosti opcije). Nakup evropskih ali bermudskih opcij
lahko prinasa dodatno trzno tveganje, ker je lahko izvrSilna cena pod/nad trzno ceno (t. i. »in-the-money«)
(pretezen) del €asa, ne pa tudi na dan oziroma dneve, na katere ima vlagatelj pravico do uveljavitve opcije.
V primeru, da je stranka potencialni izdajatelj opcije, je treba upostevati nacin, kako vrsta opcije vpliva na
terminski plan potencialnih obveznosti stranke za placilo oziroma izroCitev osnovnega instrumenta, ki izhaja
iz opcije. Kot izdajatelj evropske opcije lahko stranka predvidi terminski plan vseh obveznosti za placilo
oziroma izrocCitev osnovnega instrumenta.

Ce ne pride do pred&asne prekinitve razmerja, nastalega s sklenitvijo pogodbe o ustanovitvi opcije,
poravnava pred datumom zapadlosti ni potrebna. Kot izdajatelj ameriSke opcije pa mora biti stranka
pripravljena izpolniti morebitne obveznosti za pladilo oziroma izro€itev osnovnega instrumenta kadarkoli v
obdobju do zapadlosti opcije.
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3.5.2. Nalozbeni certifikati

Nalozbeni certifikati so dolzniski finan¢ni instrumenti, ki jih uvrS§€amo med izvedene finanéne instrumente.
Vlagateliem omogocajo zasledovanje gibanja cen razlicnih osnovnih finan¢nih instrumentov (delnic,
indeksov, obveznic...), vendar je vlagatelj poleg tveganju do posameznega finanénega instrumenta
izpostavljen tudi tveganju do izdajatelja certifikata Vrednost naloZzbenega certifikata je navadno odvisna od
osnovnega instrumenta (delnice, obveznice, indeksa, valute, blaga, ipd.).

Navadno so izdajatelji nalozbenih certifikatov vecje financne institucije (npr. banke), ki se obvezejo imetniku
certifikata izpla€ati njegovo vrednost v denarju ali osnovnem instrumentu, na katerega se certifikat nanasa.
Kupec nalozbenega certifikata nosi kreditno tveganje izdajatelja takSnega izvedenega financnega
instrumenta, da slednji ne bo sposoben poravnati svojih obveznosti ob zapadlosti tega instrumenta.

Lastniki naloZbenih certifikatov, v nasprotju z imetniki osnovnih finan¢nih instrumentov, nimajo nobenih
pravic, ki bi izvirale iz naslova lastnistva osnovnega instrumenta (na primer pravice do dividende). Imetniki
certifikatov so upravi€eni do nekaterih izplacil ob doloCenih pogojih, ki so vnaprej opredeljeni v prodajnem
prospektu.

Tovrstni instrumenti se lahko trgujejo bodisi z uporabo finan€nega vzvoda ali brez njega. Trgovanje s takSnimi
finan¢nimi instrumenti je omogoCeno na nekaterih bolje razvitih finan¢nih trgih, nakup pa je mogo¢ tudi
neposredno pri njegovem izdajatelju. Trgovanje s takSnimi finan€nimi instrumenti je primerno predvsem za
vlagatelje z izkuSnjami s tega podrocja.

Obstaja vec vrst certifikatov, kot na primer udelezbeni certifikati, certifikati s finanénim vzvodom, certifikati, ki
zasledujejo nadpovprec¢no donosnost, certifikati z zavarovano glavnico in druge vrste certifikatov, ki se med
seboj razlikujejo glede na obseg in vrsto tveganj, ki jim je vlagatelj izpostavljen.

3.5.3. Nakupni boni (warrants)

Nakupni bon je izveden financni instrument, katerega lastnik ima pravico, ne pa tudi obveznost, kupiti
dolo¢eno koli¢ino osnovnega instrumenta po vnaprej dolo€eni fiksni ceni (izvrsilna cena), v dolo€enem Casu.
Z nakupom nakupnega bona imetnik dolodi izvr3ilno ceno svojega osnovnega instrumenta. Nakupni boni se
pogosto trgujejo z velikimi vzvodi, kar naredi instrument Se bolj tvegan. Po svoji vsebini so nakupni boni zelo
podobni opcijam. Najvecja izguba je omejena na celoten vlozen kapital.

Trgovanje z nakupnimi boni, ni primerno za neizkuSenega vlagatelja.
3.5.4. Obrestne in valutne zamenjave (swap )

Zamenjava je izvedeni financ¢ni instrument, s katerim pogodbeni stranki zamenjata denarne tokove v
prihodnosti. Poznamo ve& vrst zamenjav, najbolj pogosti pa sta valutna in obrestna zamenjava, ki se
uporabljata predvsem za zavarovanje pred obrestnim in valutnim tveganjem. Obrestna zamenjava je dogovor
med dvema strankama, da bosta redno v doloenem ¢asovnem obdobju zamenjevali razli¢na placila obresti.
Pri tem gre lahko za zamenjavo spremenljive obrestne mere v nespremenljivo ali obratno. Pri zamenjavah
ne pride do placila celotnih zneskov obresti, ampak samo do izplaCila razlike med nespremenljivo in
spremenljivo obrestno mero. Valutna zamenjava je pogodba med dvema strankama, kjer se ti dogovorita, da
bosta zamenjali plaCevanje obresti in vracilo glavnice v eni valuti za plaCevanje obresti in glavnice v drugi
valuti.

Trgovanje s takdnimi finan&nimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkuSnjami s tega podrocja.
3.5.5. Pogodbe na razliko v ceni (CFD)

CFD-ji ali pogodbe za razliko v ceni ponujajo alternativen nacin dostopa do dinamicnih delniskih trgov. V
osnovi CFD predstavlja pogodbo med kupcem in prodajalcem za izmenjavo razlike med sedanjo ceno
osnovnega instrumenta, ki lahko predstavljajo delnico, obveznico, blago, indeks, valuto ali kateri koli drug
osnovni instrument, in njegovo ceno ob zaprtju pozicije. Pogosto se financne pogodbe na razlike uporabljajo
v Spekulativne namene. Vrednost CFD-ja se spreminja popolnoma enako kot vrednost delnice oziroma
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indeksa, prav tako je imetnik CFD-ja upravi¢en do denarne prilagoditve v viSini neto dividende, ki jo izplaca
podjetje svojim delni¢arjem. Poznamo CFD-je, ki so izvedeni iz delnic, delniskih indeksov ali cen surovin.

Trgovanje s CFD-ji navadno vkljuCuje visoke vzvode, ki vlagateljem omogocajo vstopati v posle z visoko
vrednostjo, a z le minimalnim zacetnim vlozkom. Finanéni vzvod omogo¢a multipliciranje dobickov in izgub.
Vlagatelj lahko s takSnimi finan€nimi instrumenti izkoriS€ajo tako rasti kot tudi padce cen osnovnih
instrumentov. Kot to velja tudi za nekatere druge izvedene finan¢ne instrumente, tudi v primeru nakupa
finan€ne pogodbe na razliko vlagatelj ne postane lastnik osnovnega instrumenta, temvec€ trguje le z razliko
Vv ceni tega osnovnega instrumenta. Ob zaprtju pozicije vlagatelj prejme razliko med trenutno trzno ceno
osnovnega instrumenta in zagetno vrednostjo osnovnega instrumenta, e je ta seveda pozitivna. Ce je razlika
negativna, mora to razliko poravnati vlagatelj sam.

Finan&ne pogodbe na razlike so visoko tvegani finan&ni instrumenti, ki niso primerni za neizkuSene vlagatelje.
3.5.6. Standardizirane terminske pogodbe (futures)

Standardizirana terminska pogodba je standardizirana pogodba o terminskem nakupu ali prodaji dolo¢ene
koli€ine surovine, finan¢nega instrumenta (delniSkega indeksa, pogodba na obrestno mero,...) ali valut, ki se
jo bo dobavilo na dolo€en dan v prihodnosti. Naziv “standardizirana terminska pogodba” izhaja iz dejstva, da
so vse sestavine pogodbe, kot so koli€ina, kakovost surovine in datum zapadlosti, kraj in nacin izpolnitve
pogodbe, povsem standardizirane, zaradi ¢esar se kupec in prodajalec takSne standardizirane terminske
pogodbe dogovarjata le o njeni ceni. Ker so takdne pogodbe standardizirane se z njimi navadno trguje na
enem izmed organiziranih trgov, njihova likvidnost pa je prav zaradi standardiziranosti praviloma vecja od
nestandardiziranih terminskih pogodb.

Trgovanje s standardiziranimi terminskimi pogodbami navadno poteka s pomocjo borznih posrednikov preko
organiziranih trgov. Poravnava poslov pa se izvaja preko klirin8kih hi$, ki vstopajo v posamezen posel kot
nasprotna stranka in jamcijo za poravnavo posameznega posla. Standardizirane pogodbe se lahko
poravnajo z dostavo osnovnega instrumenta ali denarno, uporabljajo pa se za zavarovanje pred tveganji in
kot Spekulacijski instrument.

Trgovanje s takSnimi finan¢nimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkuSnjami s tega podrocja.
3.5.7. Nestandardizirane terminske pogodbe (forward)

Nestandardizirana teriminska pogodba je nestandardizirani izvedeni finanéni instrument za nakup oz. prodajo
vrednostnega papirja, blaga, tuje valute ali drugih financnih instrumentov po dogovorjeni ceni z dostavo in
plaCilom na dogovorjen dan v prihodnosti. Za razliko od standardizirane terminske pogodbe je
nestandardizirana terminska pogodba po svoji vsebini prilagojena posameznemu kupcu oziroma prodajalcu.
Ker pogodba ni standardizirana se z njimi trguje izven organiziranega trga. Poznamo veC vrst
nestandardiziranih terminskih pogodb, glede na vrsto osnovnega instrumenta, uporabljajo pa se predvsem
za zavarovanje pred tveganiji.

Trgovanje s takdnimi finan&nimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkuSnjami s tega podrocja.
3.6. Strukturirani finanéni instrumenti

Strukturirani produkti in nalozbeni certifikati so financni instrumenti, sestavljeni iz (v primeru strukturiranih
produktov) osnovnih instrumentov in navezujoCih se na (v primeru nalozbenih certifikatov) osnovne
instrumente (kot so: delnice, obveznice, indeksi, obrestne mere, valute, koSarice delnic, surovine, investicijski
skladi, idr.). Tveganja povezana s slednjimi predstavljajo med drugim dejstvo, da dohodek in/ali odpladila
kapitala obi¢ajno niso fiksna, temve¢ so odvisna od dolo¢enih prihodnjih dogodkov ali razvoja dogodkov.
Poleg tega so lahko ti financni instrumenti na primer strukturirani tako, da lahko izdajatelj pred€asno prekine
produkt, e so dosezeni vnaprej doloceni cilji, ali da se produkt samodejno prekine. Zaradi razli¢nih moznosti
povezovanja, kombiniranja in izplag€il teh finan¢nih instrumentov so se razvile najrazli¢nejSe oblike, katerih
poimenovanja se ne uporabljajo enotno na trgih in velja posebna pozornost pri pregledu osnovnih informacij
za posamezen produkt.
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Pri tovrstnih finan¢nih instrumentih je prisotno vecje tveganje kot na splosno pri posameznem instrumentu
(negativni vplivi posameznih vrst tveganj, ki izhajajo iz posameznega dela sestavljenega financnega
instrumenta, se namre€ lahko pojavijo hkrati in skupaj), ¢eprav lahko nekateri sestavljeni instrumenti
vklju€ujejo elemente za omilitev nekaterih tveganj, na primer instrumenti z zas¢ito glavnice.

Pri strukturiranem depozitu na valutni par ali na ceno blaga lahko vlagatelj ob zapadlosti takega instrumenta
dobi manj, kot je prvotno investiral (razen v primeru zasc¢ite glavnice), maksimalna izguba pa je omejena na
viSino vlozka.

Na vrednost ko3are produktov, kot so delnice, indeksi itd., lahko vpliva Stevilo in kakovost referen¢nih
instrumentov, ki jih koSara vsebuje. Spremembe vrednosti posameznega referenénega instrumenta v ko3ari
na splosno bolj vplivajo na vrednost koSare, Ce koSara vsebuje manjSe Stevilo razlicnih referenCnih
instrumentov ali pa vedji delez posameznega referentnega instrumenta. Poleg tega je v primeru, da so
referencni instrumenti v koSari skoncentrirani v dolo€eni panogi, vrednost take koSare bolj odvisna od
ekonomskih, finan¢nih in drugih dejavnikov, ki vplivajo na to panogo, kot pa ¢e koSara vsebuje referencne
instrumente iz ve€ panog.

3.7. Nelikvidni finanéni instrument

Nelikvidni finanéni instrumenti (ki so lahko delnice, obveznice, instrumenti denarnega trga in izvedeni financni
instrumenti, itd.) so finan¢ni instrumenti, pri katerih je Se posebej prisotno likvidnostno tveganje, kot je
opredeljeno v tocki 2.1. teh informacij.

BKS Bank AG, Banc¢na podruznica

Ljubljana, 4. november 2023
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