BKS Bank

POLITIKA IZVRSEVANJA NAROCIL STRANK

1. Namen politike

Politika izvrSevanja naro il strank je dokument BKS
Bank AG, Celovec, Avstrija, BKS Bank AG, Banc¢ne
podruznice (v nadaljevanju: banka), ki opredeljuje
sistem, postopke in razumne ukrepe, ki banki
omogocajo izvrSevanje naroCil strank pod
najugodnejSimi pogoji za stranko (v nadaljevanju:
politika izvrS8evanja narocil).

Banka si bo prizadevala dosegati najugodnejsi
rezultat za stranko, vendar obstaja tveganje, da
najugodnejSega rezultata za stranko kljub
prizadevanju in ravnanju v skladu s to politiko ne bo
mogoce dosedi.

Pojmi, uporabljeni v tej politiki, se uporabljajo v
skladu z Zakonom o trgu finanénih inStrumentov
(Uradni list RS, &t. 77/18 z dne 30. 11. 2018 in
nadaljnji, v nadaljevanju: ZTFI-1) oziroma drugimi
ustreznimi predpisi.

2. Uporaba politike

Politika izvrSevanja narocil se uporablja za:

- vse stranke banke, razen za stranke, razvrs¢ene
v kategorijo primernih nasprotnih  strank.
Uporabo politike je s pogodbo mogoc€e izkljuditi
tudi v razmerju med profesionalno stranko in
banko;

- vse finanne instrumente, navedene v 7. ¢lenu
ZTFI-1, v zvezi s katerimi banka izvrSuje narocila
strank;

- vse finanCne instrumente, za katere banka
omogoca sklepanje poslov.

Ta politika izvrSevanja narolil se uporablja, ko
stranka poda izrecno soglasje k njeni uporabi.
Izrecno soglasje stranke po tej politiki izvrSevanja
naroCil je podano v pisni ali iziemoma v ustni obliki,
vendar ga mora stranka v tem primeru brez
odlasanja potrditi v pisni obliki. Ce stranka soglasja
k politiki izvrSevanja naroCil ne poda ali tak3no
soglasje preklice, banka narodil takSne stranke ne
bo sprejemala in izvrSevala.

Banka mora pri izvrSevanju naroCil strank in
posredovanju naro€il v izvrSitev izpolnitvenim
pomoc¢nikom opraviti vse razumne ukrepe, da
naroCilo stranke izvrSi oz. posreduje pod pogoji, ki
so za stranko najugodnejSi, ob upostevanju
izvrSilnih dejavnikov, ki so pomembni za izvrsitev oz.
posredovanje narodila, in ob upostevanju njihovega
sorazmernega pomena, kot je opredeljeno s to
politiko izvrSevanja narocil.

3. lzvrsilni dejavniki

Banka bo pri izvrSevanju naro€il strank in

posredovanju naroCil pod najugodnejSimi pogoji

upostevala naslednje izvrsilne dejavnike:

- cena;

- stroski, ki nastanejo z izvrSitvijo narocila in
poravnavo posla;

- likvidnost;

- hitrost izvrSitve;

- vrednost in znadilnost narocila;

- verjetnost (zanesljivost) izvrSitve in poravnave;

- druge okolis¢ine, pomembne za izvrSitev
narocila, za katerega banka tako oceni.

Banka pri izvrSevanju narocil strank in posredovanju
naroCil v izvrSitev izpolnitvenim pomoc¢nikom
upoSteva spodaj navedena merila za doloCanje
relativnega pomena dejavnikov iz prejSnjega
odstavka:

- znacilnost stranke, vkljuéno z njeno razvrstitvijo
v kategorijo neprofesionalnih ali profesionalnih
strank;

- znacilnosti narodila;

- znadilnosti finanénih instrumentov, ki so predmet
narocila stranke;

- znacilnosti izvrSilnega mesta, na katerem bo
narocilo izvrSeno oz. bi lahko bilo izvr§eno.

Pomembnost izvrSilnih dejavnikov je spremenljiva
glede na razli¢ne finan¢ne instrumente. Praviloma
bo cena najpomembnejSi dejavnik, banka pa bo
upoStevala dejavnike po pomembnosti od
najpomembnejSega do najmanj pomembnega, v
vrstnem redu, navedenem v prvem odstavku tega
Clena, razen €e banka v posameznih okolis¢inah
presodi, da lahko z upo&tevanjem drugih izvrSilnih
dejavnikov  ali drugadnega vrstnega reda
pomembnosti posameznega dejavnika doseZe bolj
ugodne pogoje izvrSitve narocila stranke. Relativho
pomembnost izvrSilnih dejavnikov v trenutku
izvrSitve posameznega narocila banka oceni na
podlagi izvrSilnih meril in trznih informacij, ki so
banki na voljo.

Ne glede na prejsnje odstavke tega ¢lena banka pri
izvrSevanju in posredovanju naroCil v imenu
neprofesionalne stranke dolo&i najugodnejSe pogoje
za stranko na podlagi skupne ocene, ki jo sestavljajo
cena finanénega instrumenta in strodki sklenitve
posla, pri Eemer stroski sklenitve posla zajemajo vse
stro8ke, ki jih mora neprofesionalna stranka placati
in so neposredno povezani s sklenitvijo posla,
vkljuéno s stroski mesta trgovanja, poravnave ali
katerimi koli drugimi stroski, placanimi tretjim
osebam, povezanim s sklenitvijo posla.



Ce obstaja ve¢ moznih mest za izvrsitev narodila za
finanéni instrument, se za oceno in primerjavo
rezultatov za stranko, ki bi bili dosezeni z izvrSitvijo
naroCila na vsakem mestu izvrevanja, nastetem v
tej politiki, v navedeni oceni upoStevajo provizije in
stroski izpolnitvenega pomocnika za izvrSitev
narocCila na vsakem primernem mestu izvrSevanja.

4. Mesta izvrsitve narocil

Banka narocila strank za nakup ali prodajo finan¢nih
instrumentov, s katerimi se trguje v Sloveniji,
izvrSuje na naslednjih mestih:

- organizirani trgi;

- vedstranski sistemi trgovanja (MTF/OTF);

- vzdrzZevalci trga in drugi vzdrZevalci likvidnosti;

- izven mest trgovanja s soglasjem stranke.

Banka narocila strank za nakup ali prodajo finan¢nih
instrumentov, s katerimi se trguje v drugi drzavi
¢lanici EU, na enakovrednem trgu tretje drzave ali v
tretji drzavi, posreduje v izvrSevanje na naslednja
mesta:

- organizirani trgi;

- vedstranski sistemi trgovanja (MTF);

- organizirani sistemi trgovanja (OTF);

- izven mest trgovanja (s soglasjem stranke).

Skladno z nacelom izvrSitve narocila pod
najugodnejSimi pogoji si banka pridrzuje pravico
izbire tistega izpolnitvenega pomocnika, ki je po
presoji banke glede na politiko izvrSevanja narocil
(presoja dejavnikov iz 3. ¢lena te politike, na katere
banka lahko vpliva) za stranko najprimernejsi in je
priznan kot zanesljiv, kakovosten in skrben
izpolnitveni pomoc¢nik. Banka bo vrdila revizijo
izvrSevanja naroCil, posredovanih izpolnitvenim
pomocnikom, hkrati z revizijo lastne politike, kot je
dologena v 9. &lenu te politike. Ce bo banka ob
reviziji ali katerem koli drugem &asu ugotovila, da
posamezni izpolnitveni pomo¢nik ne zagotavlja vec
izvrSevanja naro€il pod najugodnejSimi pogoji, bo v
okviru danih mozZnosti izpolnitvenega pomocnika
zamenjala.

Za izvrSitev naroCila stranke zunaj mest trgovanja
banka za tak nacin izvrSevanja narocil predhodno
pridobi izrecno soglasje stranke. Izrecno soglasije je
lahko dano tudi v pogodbi o opravljanju investicijskih
storitev. Pri izvr§evanju narocil zunaj mest trgovanja
obstaja tveganje nasprotne stranke oz. tveganje
(ne)poravnave posla s strani nasprotne stranke,
Cesar se mora stranka zavedati in to upostevati pri
dajanju soglasja.

Na primarnem trgu banka narocila strank pri vpisih
finanénih instrumentov posreduje neposredno
izdajatelju ali agentu skladno z vsebino narodila. Za
finanéne instrumente, za katere likvidni sekundarni
trg ne obstaja, se politika izvrSevanja narodil
uporablja le omejeno, ker glede tecaja, verjetnostiin
hitrosti izvedbe izbira ne obstaja. V takih primerih se

politika izvrSevanja naro€il omejuje na izvedbo posla
za stranko po najboljSih mogocih pogojih na trgu.

Banka narocila strank za nakup ali prodajo obveznic
in drugih oblik dolzniskih finan&nih instrumentov, ki
nimajo znacilnosti izvedenih instrumentov in niso
uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu druge
drzave Clanice, izvrSuje na medbanénih trgih drzav
Clanic.

Kadar banka v skladu s politiko izvrSevanja narocil
naro¢ilo v zvezi s posameznim finanénim
instrumentom izvede na vec¢ izvrsilnih mestih, pri
oceni kon€nega izida za stranko upoS$teva tudi svoje
provizije, ki jih stranki zaraCuna za izvrSitev na
posameznih izvrSilnih mestih.

Banka lahko za posredovanje narodil v izvrSitev na
posameznem mestu trgovanja uporablja enega ali
veC izpolnitvenih pomoc&nikov. V primeru vecjega
Stevila izpolnitvenih pomoc&nikov banka upoSteva
dejavnike iz 3. &lena te politike in ostale banki
razpoloZljive vire informacij, ki so po presoji banke
glede na politiko izvrSevanja naro€il za stranko
najprimernejse.

Pri izvrSevanju narocil, Se posebej pri tistih z vegjo
koli¢ino, trg, kjer so bili financni instrumenti prvotno
uvrS€eni v trgovanje, obi¢ajno nudi najvecjo
likvidnost in s tem ve€inoma tudi najugodnejsi mozni
rezultat za stranko.

Za izvrSevanje vecjih naroCil (koli¢insko in
vrednostno) v okviru storitve gospodarjenja s
finan€énimi instrumenti ima banka odprte trgovalne
linije tudi preko izpolnitvenih pomocnikov, ki
omogocajo moznost izvrSevanja vecjih narocil,
katerih izvrSitev bi sicer lahko imela za posledico
pomemben vpliv na trzno ceno oz. narocila sicer ne
bi bilo mozno izvrsiti. Upravljalec premozZenja pri
banki v okviru storitve gospodarjenja s financnimi
instrumenti ob posredovanju posameznega narocila
v izvrSitev, dolo€i po njegovi presoji primernega
izpolnitvenega pomocnika za izvrSitev konkretnega
naroCila, pri ¢emer mora upoStevati in slediti
pravilom izvrSitve narocil pod najugodnejSimi pogoji
za stranke.

5. lzvrSevanje naroéil na podlagi navodila
stranke

Ce narogilo stranke vsebuje specifina navodila
glede izvrSitve narocila, bodisi glede kateregakoli
dejavnika iz 3. Clena te politike bodisi navodilo glede
izvrSitve narocila na organiziranem trgu/mestu
trgovanja ali izven njega bodisi glede izpolnitvenega
pomo¢nika, ki naj se mu narocilo posreduje v
izvrSitev, banka izvrsi narodilo stranke oz. posreduje
narocilo v izvrSitev v skladu z navodili stranke in ni
dolzna upostevati ukrepov po 3. ¢lenu te politike.



Katero koli specificno navodilo lahko prepreci
izvajanje posameznih ali vseh ukrepov, ki jih je
banka vklju€ila v to politko za doseganje
najboljSega moznega izida za stranke. Banka bo
kljub dobljenim navodilom opravila vse razumne
ukrepe, da bo ob upostevanju dobljenih navodil
stranke naroCilo izvrsila pod pogoji, ki so za stranko
najugodnejsi.

V primeru limitiranega narocCila stranke, katerega
predmet so delnice, uvrS€ene v trgovanje na
organiziranem trgu, bo banka narocilo objavila v
trgovalnem sistemu organiziranega trga ali MTF, ki
ga Steje kot najprimernejSe izvrsilno mesto, razen v
primeru, ko za izvrSitev takega narocCila glede
izvr8ilnega mesta prejme dolo¢na navodila stranke .

Za stranke, ki naroc€ila oddajajo prek elektronskega
sistema, se Steje, da so banki posredovale
specificno navodilo glede mesta trgovanja, na
katerem naj se naroCilo izvrS§i oz. posreduje v
izvrsitev izpolnitvenemu pomocniku.

6. Poslovanje za skupni racun

Banka lahko, po lastni presoji, ve¢ naroCil s
preudarkom oziroma ve€ naro€il za nakup ali
prodajo finanénih instrumentov pod enakimi pogoji,
ki jih dobi od strank, izvrsi hkrati (trgovanje za skupni
ratun) ob upostevanju dejavnikov za presojo
najboljSe  izvrSitve  naroCila in  njihovega
sorazmernega dela, ki jih opredeljuje ta politika
izvrSevanja narodil.

Banka pri narocilu za skupni raCun ne sme sklepati
poslov za svoj raéun oz. za raun zaposlenega pri
banki, razen v izjemnih primerih, kot so avkcije
obveznic, trgovanje lastnih produktov in pri storitvi
gospodarjenja, kjer se Steje, da so vsa narocila
sprejeta v istem trenutku.

Pravila alokacije poslov za skupni racun, glede

koli¢ine in teCajev finan¢nih instrumentov, ko je

oziroma ni izvrSeno skupno naro€ilo v celoti, so
naslednja:

- Skupno narodilo je v celoti izvrSeno in vsi
te€aji finanénega instrumenta so oziroma
niso enaki.

Celotno narocilo za skupni ra¢un se razporedi ha
stranke v okviru enega posla s povprecno ceno.
V tem primeru se kot ¢as posla pri posamezni
stranki navede le Cas =zadnjega posla iz
izvrSevanja narocila za skupni racun.

PovpreCna cena se izraCuna kot seStevek cen
posameznih delov izvrSenega posla,
pomnozenih z delezi delov izvrSenih delov v
celotnem izvr§enem poslu.

- Skupno naroéilo ni v celoti izvrSeno in vsi
te€aji finanénega instrumenta so oziroma
niso enaki.

Ko narocilo za skupni raéun ni izvrSeno v celoti,
se narocilo razporeja med stranke
proporcionalno glede na koli¢ino oddanega
naroCila posamezne stranke. Ostanek narocila
po proporcionalni delitvi na stranke se med
stranke razporedi po principu »po eno po vrsti,
kar pomeni, da vsaka stranka zaporedno dobiva
po en lot ostanka od najvecjega portfelja
posamezne stranke navzdol, dokler v ostanku ne
zmanijka lotov. Celotno narocilo za skupni racun
se razporedi na stranke v okviru enega posla s
povprecno ceno. V tem primeru se kot ¢as posla
pri posamezni stranki navede le ¢as zadnjega
posla iz izvrSevanja narocila za skupni racun.

- Ce se na trgu izvrsi tako majhen del naroéila,
da proporcionalna razporeditev kupljenih ali
prodanih finanénih instrumentov med vse
stranke ni mogoca (nedoseganje
minimalnega zneska narocila), se razporeditev
opravi proporcionalno po vrstnem redu glede na
velikost portfelja posamezne stranke, in sicer od
najvejega do najmanjSega. Ostanek se
razporeja po principu »po eno po vrsti«, kar
pomeni, da vsaka stranka zaporedno dobiva po
en lot ostanka od najveCjega portfelja
posamezne stranke navzdol, dokler v ostanku ne
zmanjka lotov po povprecni ceni. V tem primeru
se kot ¢as posla pri posamezni stranki navede le
Cas zadnjega posla iz izvrSevanja narocila za
skupni racun.

7. lzredni trzni pogoji

V primeru izrednih trznih pogojev, tj. velikih trznih
nihanj, internih ali eksternih sistemskih napak, kjer
je  moznost izvrSevanja narolila v normalnih
¢asovnih rokih nemogoca oziroma zelo otezena ali
je dostop do posameznih izvrSilnih mest otezen
oziroma onemogoCen, se ta politika izvrSevanja
naroCil ne uporablja. V teh primerih lahko banka
ravna mimo ukrepov in postopkov iz te politike in na
nacin, ki lahko po oceni banke zagotovi najbol;jSi
mogodi rezultat za stranko.

8. Spremljanje izvrSevanja narogil stranke

Banka stranki na njeno zahtevo izkaze, da je njeno
narocilo izvrSila v skladu s to politiko izvrSevanja
naroCil. Za potrebe izkazovanja izvrSitve narocila v
skladu s politiko izvrSevanja narocil banka vzpostavi
in uresniCuje naslednje ukrepe za spremljanje
izvrSevanja naroCil, ki omogoCajo izkazovanje
izvrSitve narocila v skladu s politiko izvrSevanja
narodil:

- podatki o cenah finan¢nih instrumentov;

- podatki o stroskih izvrsitve narodil.

9. Veljavnost in spreminjanje politike

Banka bo najmanj enkrat letno v celoti preucila
politiko izvrSevanja narocil in jo po potrebi oziroma
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ob spremembi okoli§¢in spremenila, tako da bo
redno zagotavljala izvrSevanje naroCil pod
najugodnejSimi pogoiji.

Banka spremlja ucinkovitost politike izvrSevanja

narocil iz prejSnjega odstavka:

- S preverjanjem primernosti sorazmernega
pomena dejavnikov, ki so dolo€eni za posamezni
dejavnik v politiki izvr§evanja narodil ;

-z nakljuénim preverjanjem nakljuéno izbranih
izvrSenih narodil strank.

Na podlagi doloCil prejSnjega odstavka banka
presoja skladnost izvrSevanja naroCil z dolodili
politike  izvr8evanja  naroCil in  izpolnitev
najugodnejsih pogojev za stranko. Tako banka pri
naklju€no izbranih izvrSenih narocilih preverja, ali bi
naroCilo stranke lahko izvrSila pod za stranko
ugodnejSimi pogoji, ¢e bi ga izvrSila na drugem
mestu izvrSitve narogil.

Banka enkrat letno na svoiji spletni strani najpozneje
do 30. 4. tekoCega leta za preteklo koledarsko leto
objavi:

- povzetek prvih petih mest izvrSevanja, kjer je v
preteklem letu izvrSila najvel poslov za stranke s
posamezno kategorijo finan¢nih instrumentov,
skupaj z informacijo o kvaliteti izvrSitve poslov.
Banka v okviru tega objavi povzetek analize in
zakljuckov, ki temeljijo na natanCnem spremljanju
kakovosti izvrSevanja, dosezene na mestih
izvrSevanja, kjer je banka v preteklem letu izvrSila
narocila strank;

- povzetek petih najpomembnejsSih investicijskih
podjetij po obsegu trgovanja, ki jim je banka v
predhodnem letu posredovala ali oddala v izvrSitev
naroCila strank, vkljuéno s podatki o kakovosti
izvrSevanja.

10. ObvesSc€anje strank v zvezi s politiko
izvrSevanja narocil

Banka stranko s politiko izvr§evanja naro€il seznani
pred zaletkom opravljanja investicijskih storitev
zanjo, tako da ji izroCi politiko izvr§evanja naro€il v
pisni obliki. Politika izvrSevanja naro€il je strankam
na voljo tudi na spletni strani banke
www.bksbank.si, na sedeZu banke in v
poslovalnicah, kjer banka sprejema oziroma izvrSuje
narocila strank.

Pred zacetkom opravljanja investicijskih storitev
mora stranka banki podati izrecno soglasje k politiki
izvrSevanja naroCil. V primeru spremembe politike
izvrSevanja naro il bo banka stranke o spremembi
obvestila skladno z dologili za spremembo Splosnih
pogojev poslovanja s finan&nimi instrumenti banke.

11. Prehodna in konéna dolocba

Ta politika stopi v veljavo dne 15. 7. 2020.

Ce stranka s spremembami oziroma dopolnitvami
politike izvrSevanja naroc€il ne sogla3a, je dolzna v
roku 15 dni od dneva prejema obvestila odpovedati
pogodbo o opravljanju storitev, sicer se Steje, da
spremembe oziroma dopolnitve politike izvrSevanja
narogil strank sprejema. Ce stranka po prejemu
obvestila o spremembi oziroma dopolnitvi politike
izvrSevanja naroCil strank odda novo narocilo za
nakup ali prodajo finan¢nih instrumentov, se Steje,
da spremembe politike izvrSevanja narodil
sprejema.

Seznam mest trgovanja, na katerih banka izvrSuje
naroCila, je objavlien na spletni strani banke
www.bksbank.si. Na istem mestu je objavljen tudi
seznam izpolnitvenih pomocnikov banke, ki jim
banka posreduje narocCila v izvrSitev, in seznam
mest trgovanja, na katerih ti izvrSujejo narocila
strank. Seznam je prilagojen razredu financnih
instrumentov in vrsti storitve. Oba seznama sta
sestavni del te politike in ju lahko banka enostransko
spreminja brez predhodnega obvestila strankam.
Banka lahko poleg izpolnitvenih pomocnikov,
navedenih na omenjenem seznamu, uporablja tudi
druge izpolnitvene pomocnike, Ce je to v konkretnem
primeru potrebno (npr. v primeru zaCasnega
nedelovanja izpolnitvenega pomocnika, za
izvrSevanje specifiCnih naroCil ipd.).

Vodstvo podruznice

BKS Bank AG, Celovec, Avstrija,
BKS Bank AG, Banc¢na podruznica

Opozorila

Banka stranko opozarja, da zaradi
posameznih nepredvidljivih okolisS¢in
kljub izvedenim postopkom in ukrepom
iz te politike pri posamezni transakciji
pricakovani rezultat ne bo predstavljal
najboljSega moznega rezultata za
stranko.

Lahko se pojavijo tudi posebne oziroma
neugodne trzne okoliscéine, pri ¢emer
banka od stranke za zagotavljanje
najugodnejSega rezultata oziroma
izvrSitve pod najugodnejSimi pogoji
zahteva dolo¢éna navodila stranke glede
izvr$ilnih dejavnikov. Ce takih navodil
ne prejme, banka ravna mimo ukrepov in
postopkov iz te politike in na nacin, ki
lahko po oceni banke zagotovi ¢im boljsi
mozni rezultat za stranko.



