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INFORMACILJE O FINANCNIH INSTRUMENTIH IN S TEMI INSTRUMENTI
POVEZANIMI TVEGANJI

1. Namen informacij

Informacije o financ¢nih instrumentih in s temi instrumenti povezanimi tveganji so namenjene strankam in
morebitnim strankam banke z namenom posredovati informacije in opozorila o tveganjih, povezanih s
finanénimi instrumenti, ki jih lahko stranka preko banke kupi, proda ali naro¢i oziroma v zvezi s katerimi
lahko prek banke opravlja druge vrste poslov.

Prav tako namen teh informacij ni posredovati informacij o vseh tveganijih, ki lahko nastanejo pri poslovanju
s finanénimi instrumenti, temvec¢ posredovati stranki informacije o tveganjih, ki stranki omogocajo predvsem
razumevanje narave in tveganj storitev ter posameznih vrst financénih instrumentov, navedenih v teh
informacijah, ter posledi¢no sprejemanje odlocitev o finan¢nih nalozbah, zavedajo¢ se tveganj, povezanih s
finanénimi instrumenti.

Banka svojim strankam ponuja moznost nalozb v naslednje financ¢ne instrumente:
1. prenosljive vrednostne papirje,

2. instrumente denamega trga,

3. izvedene financ¢ne instrumente,

4. enote kolektivnih nalozbenih podjemov.

Banka svetuje stranki, da se pred nalozbo v konkreten finanéni instrument ali sklenitvijo investicijskega posla
natan¢no seznani z dodatnimi razkritii o tem finanénem instrumentu oziroma investicijskem poslu.
Odlocitev v zvezi s poslovanjem s finan¢nimi instrumenti sprejema stranka samostojno in za to prevzema
polno odgovornost. Predmetne informacije ne morejo nadomestiti dolznosti stranke, da podrobno preudi
konkretne finanéne instrumente pred sklenitvijo investicijskega posla. Ce vlagatelj ne razume pomena
katerega koli izmed razkritij ali opozoril, mu priporo¢amo, da pred sklenitvijo poisc¢e neodvisen pravni ali
finanéni nasvet pri razumevanju nalozb.

Te informacije ne predstavljajo nasveta banke stranki glede nalozb v finanéne instrumente oziroma investicije
v posel in ne Stejejo kot priporocilo banke za izvedbo katere koli investicijske storitve oziroma posla. Prav
tako te informacije ne predstavljajo ponudbe banke stranki za sklenitev katere koli pogodbe o opravljanju
investicijskih storitev.

Sredstva, ki jih stranke vlagajo v financéne instrumente, naj bodo na voljo za daljSe ¢asovno obdobje. Finanéni
instrumenti imajo lahko kratkoro¢no visoko volatilnost oziroma se njihova vrednost lahko hitro spremeni. To
lahko privede do likvidnostnih teZav, kar pomeni, da je teZko prodati finanéni instrument po ceni, ki je blizu
njegove trzne vrednosti. Zgodovinska statistika kaZe, da so imeli vrednostni papirji v daljSem obdobju v
splodnem vigji donos kot nekatere druge nalozbe (npr. banéni depoziti), vendar to ne zagotavlja vigjih
donosov tudi v prihodnje. NaloZbe v vrednostne papirje in druge financne instrumente naj ne presegajo
strankinih finanénih zmozZnosti. Ker so take naloZbe lahko tvegane, mora vsaka stranka sama presoditi, koliko
potencialne izgube si lahko privoscéi in se temu ustrezno zavarovati ali prilagoditi svojo strategijo investiranja.
Ce vlagatelj ni pripravljen prevzeti tveganja morebitnih izgub, se mu odsvetuje pri¢etek vlaganja v finanéne
instrumente.

Pred investiranjem banka tudi priporo¢a seznanitev s Tarifo banke, ki pojasnjuje posredne in neposredne
stroSke poslov s finanénimi instrumenti, ki lahko vplivajo na donosnost finanénega instrumenta. Prav tako
je potrebno upostevati davéno obravnavo posameznih poslov s finané¢nimi instrumenti, saj lahko pri krajSem
obdobju drzanja financénega instrumenta ali v primeru dividend in obresti pride do davéne obveznosti, ki
znizujejo neto donos iz finanénega instrumenta.

Zaradi vedje likvidnosti in transparentnosti poslovanja vsem strankam priporo¢amo opravljanje poslov z
vrednostnimi papirji ali drugimi finanénimi instrumenti preko organiziranega trga in pooblascenih
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udeleZencev tega trga. Kljub nekoliko vi§jim stroSkom organiziran trg ponuja vec¢jo varnost pri trgovanju,
vedjo verjetnost moznost izpolnitve posla in poenostavljen postopek preknjizb.

Dejavniki tveganja se lahko pojavijo naenkrat ali pa se kopicijo, kar lahko povzroci nepredvidljiv vpliv na
vrednost vsake finanéne nalozbe. V katerikoli situaciji lahko uporaba finan¢nega vzvoda (ki poveda
morebitne pozitivne ali negativne rezultate) bistveno poveda vpliv katerega koli izmed opisanih tvegan,.

2. Splosna tveganja

Finanéni instrumenti niso enaki banénim depozitom in pri njihovem nakupu vlagatelj prevzema tveganje,
da bo zaradi neugodnih trznih razmer — odvisnih od razmer na trgih denarja in valut, gibanja obrestnih mer,
razmer na svetovnih trgih kapitala ter drugih dejavnikov, in v odvisnosti od poslovanja in bonitete izdajatelja
financnega instrumenta — pri prodaji financ¢nega instrumenta iztrzZil nizjo ceno finanénega instrumenta, kot
je zanj placal pri nakupu. Kot tveganje se torej razume neizpolnitev pricakovanega donosa vlozenega
kapitala in/ali izgubo (delno ali popolno) vloZenega kapitala.

Cena financnega instrumenta oziroma vrednost nalozbe stranke je odvisna tudi od globalnih politicnih
razmer, politi¢nih razmer v posamezni regiji ali drzavi, naravnih in ekoloskih nesre¢, vojn, kriz in drugih
iziemnih situacij, pa tudi od neracionalnih dejavnikov, kot so razpolozenja, mnenja, pricakovanja in govorice
investitorjev. Vlagatelj je poleg tega izpostavljen tveganju neizpolnitve obveznosti izdajatelja ter ostalim
tveganjem, kot so likvidnostno tveganje, obrestno tveganje, tveganje reinvestiranja, valutno tveganje, itd.

Pri poslovanju s finanénimi instrumenti je potrebno razumeti tudi razlko med sistemati¢nimi in
nesistemati¢nimi tveganiji. Nesistemati¢na tveganja so povezana s specificnostjo posameznega finanénega
instrumenta ali izdajatelja. Nesistemati¢na tveganja ne vplivajo na celoten finanéni trg in so neodvisna od
splo$nega dogajanja na trgih finan¢nih instrumentov. Primer takega tveganja je spodaj opisano kreditno
tveganje. Nesistemati¢na tveganja je mogoce delno zmanjsati z razprditvijo (diverzifikacijo) portfelja med
razlitne finanéne instrumente, panoge in/ali regije. Nasprotno sistemati¢na tveganja izhajajo iz dejavnikov,
ki vplivajo na celoten finan¢ni trg in s tem na vrednost celotnega portfelja. Tudi razprden portfelj se
sistemati¢nemu tveganju ne more v celoti izogniti, saj se njegova vrednost giblje skladno s sploSnimi trznimi
razmerami. Med sistemati¢na tveganja sodijo primeroma likvidnostno tveganje, tveganje sprememb
obrestnih mer, tveganje reinvestiranja, valutno tveganje ter tveganje spremembe cen blaga.

Banka opozarja stranko, da vsi finanéni produkti, opisani v tem dokumentu, prina8ajo dolo¢eno stopnjo
tveganja in da tudi pri investicijskih strategijah z relativno nizkim tveganjem obstaja dejavnik negotovosti.
Strankam zato sploSno priporo¢amo razprSenost nalozb, s &imer se zmanjsuje izpostavljenost do
posameznega financnega instrumenta.

Vrste tveganj so odvisne od Stevilninh dejavnikov, vkljuéno s tem, kako je financni instrument izdelan,
strukturiran ali kako se unovci. Tveganja, znadilna za dolocen finanéni instrument ali storitev, so odvisna od
znacdilnosti finanénega instrumenta ali storitve in posebninh okoliS¢in ali razmerij med udelezenci, vpletenimi
v tak instrument ali storitev, kot so zlasti (a ne izklju¢no le) stranke, domade in tuje banke,
borznoposredniSke druZzbe, borze, depozitne institucije in skrbniske banke.

21. Likvidnostno tveganje

MozZnost, da se neko nalozbo lahko ob vsakem casu kupi oz. proda po posteni trzni ceni, imenujemo
unovcljivost oziroma likvidnost. O likvidnem trgu lahko govorimo tedaj, ¢e vlagatelj lahko s svojimi
finanénimi instrumenti trguje, ne da bi Zze povpredno veliko narocilo (merjeno glede na trzno obicajni obseg
prometa) vodilo v obdutna tecajna nihanja, se ne bi moglo izvriti ali bi se lahko izvrdilo le na obdutno

spremenjeni tecajni ravni.
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2.2. Obrestno tveganje in tveganje reinvestiranja

Obrestno tveganje izhaja iz moznosti prihodnjih sprememb trzne obrestne mere. Prisotno je predvsem pri
obveznicah in drugih dolzniSkih vrednostnin papirjin, katerih vrednost se spreminja glede na gibanje
obrestnih mer. V primeru dviga obrestnih mer vrednost dolzniskih nalozb praviloma pade. Po drugi strani,
v primeru padca obrestnin mer vrednost dolzniskin nalozb praviloma zraste. DolzniSki vrednostni papirji z
visjo obcutljivostjo na spremembe obrestnih mer in daljSim ¢asom do zapadlosti so po eni strani praviloma
bolj donosni, po drugi strani pa njihova vrednost praviloma bolj niha. Bodocih obrestnin prihodkov torej ni
mogoce natanéno predvideti, kar pomeni, da vlagatelj ob nakupu takdnega instrumenta ne more vnaprej
doloditi njegove to¢ne donosnosti.

Vlagatelji v instrumente s pogostim izplacilom obresti so izpostavljeni tudi tveganju reinvestiranja. Prejete
obrestne prihodke lahko namred reinvestirajo le po takrat veljavni obrestni meri, ki je lahko niZja od prej$nje,
kar lahko zmanjSa skupno donosnost nalozbe.

Poleg tega spremembe trznih obrestnih mer razli¢no vplivajo na vrednost obveznic. Obveznice brez kupona
so bolj ob&utljive na dvig obrestnih mer kot obveznice s kuponsko obrestno mero. Ce se trzne obrestne
mere povecajo, lahko cena obveznic brez kupona bolj pade kot cena primerljivih obveznic z enako
dospelostjo in boniteto.

2.3. Kreditno tveganje

Je tveganje, da izdajatelj oziroma nasprotne stranke ne bodo izpolnile obveznosti iz naslova financnega
instrumenta. Tveganje predstavlja tudi moznost zniZzanja kreditne bonitete finanénih instrumentov, ki je
posledica spremembe financnega polozaja izdajatelja. Nizja kreditna boniteta lahko povzrodi vedje nihanje
v vrednosti financ¢nega instrumenta. Prav tako lahko niZja kreditna boniteta vpliva na likvidnost finanénega
instrumenta in otezuje moZnost prodaje nalozbe.

2.4. Valutno tveganje

Pri poslu v tuji valuti, donos oziroma razvoj vrednosti tega posla ni odvisen le od lokalnega donosa
finan¢nega instrumenta na tujem trgu, temve¢ mocno tudi od razvoja menjalnega tecaja tuje valute v
odnosu do osnovne valute vlagatelia (npr. evra). Sprememba menjalnega tecaja lahko zato donos in
vrednost investicije zvisa ali zniza.

2.5. Transfermo tveganje

Pri poslih, vezanih na tujino (npr. tuji dolznik), obstaja — odvisno od vsakokratne drzave — dodatno tveganje,
da je realizacija naloZbe zaradi politi¢nih ali devizno pravnih ukrepov preprecena ali oteZena. Poleg tega lahko
pride do problemov pri izvrSevanju narodil. Pri poslih v tuji valuti lahko zgoraj omenjeni ukrepi privedejo do
tega, da tuje valute ni mozno vec prosto konvertirati.

2.6. Drzavno tveganje

DrZzavno tveganje je bonitetno tveganje neke drzave. Dejavniki, ki najbolj vplivajo na tveganje zadevne drzave
so ekonomsko in finanéno dogajanje, politi¢na stabilnost ter pravna vamost in socialni faktorji. Ce zadevna
drzava predstavlja politicno ali ekonomsko tveganje, potem ima lahko to negativne posledice za vse partnerje
s sedezem Vv tej drzavi.

2.7. Tveganje spremembe cene

Pod tveganjem spremembe cene razumemo mozna nihanja vrednosti posameznih nalozb. Tveganje
spremembe cene lahko, Se posebej pri poslin s ¢asovno oddaljenostjo med sklenitvijo in poravnavo oz.
zapadlostjo slednjih (npr. devizni terminski posli, futures, opcije), privede do nujnosti zavarovanja le-teh s
premozenjem (kritje oz. t.i. margin).
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2.8. Tveganje spremembe cene blaga

Tveganje spremembe cen blaga pomeni moznost, da se vrednost finanénega instrumenta, katerega
donosnost ali odkupna vrednost je vezana na ceno dolocenega blaga (npr. nafte, plina, kovin, kmetijskih
pridelkov), zmanja zaradi nihanja trznih cen tega blaga.

Cene blaga so pogosto podvrzene velikim nihanjem, saj nanje vplivajo Stevilni dejavniki, ki so zunaj nadzora
vlagateljev. Med takdne dejavnike sodijo naravne nesrece in ujme, kot so orkani, pozari ali potresi, ki lahko
zmanj$ajo ponudbo ali motijo proizvodnjo. Poleg tega lahko na cene pomembno vplivajo tudi geopolitiéni
dogodki, kot so spori ali vojne, ki prav tako omejujejo dostopnost blaga na trgu.

Ce je donos finanénega instrumenta (npr. obresti ali odkupna vrednost) vezan na gibanje cen dolodenega
blaga, lahko vsaka sprememba teh cen neposredno vpliva na visino izplacil. V primeru izrazitega padca cen
se lahko obresti ali odkupna vrednost zmanjsajo, kar pomeni, da lahko vlagatelj ob zapadlosti instrumenta
prejme manj, kot je sprva investiral.

2.9. Tveganje popolne izgube

Tveganje popolne izgube razumemo kot tveganje, da lahko neka naloZba postane brez vrednosti, npr. zaradi
svoje konstrukcije, ki ¢asovno omejuje pravice. Popolna izguba lahko nastopi zlasti takrat, ko izdajatelj nekega
finanénega instrumenta iz ekonomskih ali pravnih razlogov ni ve¢ v stanju izpolnjevati svojih placilnih
obveznosti (insolvenca). Tveganje popolne izgube obstaja tudi, ¢e zaradi insolvence pristojni organ za
reSevanje izdajatelja uporabi instrumente za reSevanje, pri ¢emer primeroma izbriSe delnice delni¢arjev ali
uporabi instrument udelebe upnikov (bail-in) primeroma za nezavarovane (navadne) obveznice,
prednostne obveznice, navadna nezavarovana posojila in nezavarovane depozite, kar lahko povzroci popolni
odpis nominalne vrednosti finanénega instrumenta.

2.10. Nakup finanénih instrumentov s posojilom

Nakup finanénih instrumentov s posojilom predstavlja povec¢ano tveganje. Najeto posojilo je treba vracati
neodvisno od uspeha nalozbe. Pri tem stroski posojila zmanjSujejo konéni donos ali povecujejo izgubo.

2.11. Tveganja na borzah, zlasti na obrobnih trgih

Trgovanje na obrobnih in nastajajocih trgih je povezano s Stevilnimi tveganji, ki lahko vplivajo na izvedbo
narodil, likvidnost ter varmost nalozb.

Z vecjim delom borz na obrobnih trgih ni neposredne povezave, to pomeni, da morajo biti vsa narocila
posredovana naprej telefonsko. Pri tem lahko pride do napak oziroma ¢asovnih zakasnitev.

Pri nekaterih obrobnih trgih limitirana narocila za nakup in prodajo naceloma niso mozna. Limitirana narocila
je zato moZno podati Sele po predhodnem telefonskem povprasevaniju pri tujem izpolnitvenem pomoéniku,
kar lahko vodi do ¢asovne zakasnitve ali neizvrSitve. Prav tako je pri nekaterih borzah na obrobnih trgih tezko
tekoce pridobiti aktualne tecaje, kar oteZuje azurno oceno obstojecih pozicij strank.

Ce se trgovanje z dolodenim finanénim instrumentom na borzi ustavi oz. prekine njegova kotacija, obstaja
moznost neizvrsitve prodajnega narocila tovrstnega finanénega instrumenta preko prvotno izbrane borze
nakupa tega instrumenta. Ravno tako lahko prenos narodila ali finanénega instrumenta na drugo borzo
povzroci dodatne tezave pri izvrSitvi narodila.

Pri nekaterih borzah na obrobnih trgih odpiralni ¢asi Se zdale¢ ne sovpadajo z zahodnoevropskim
standardom. Kratki odpiralni ¢asi dolo¢enih borz, priblizno tri ali Stiri ure na dan, lahko povzrocdijo ozka grla
oziroma neupoS$tevanje pravilnega ¢asovnega zaporedja borznih narodil.
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Na nastajajocih trgih je tveganje Se vedje zaradi visoke nestanovitnosti cen, majhnega obsega trgovanja in
Sirokih cenovnih razponov. Trgi se lahko ob objavi dolo¢enih novic ali informacij odzovejo z nenadnimi in
dramati¢nimi spremembami cen. Pogosta je tudi pomanyjkljiva preglednost, nizka likvidnost, neucinkovitost
trzne infrastrukture ter pravna negotovost, saj predpisi, ki so znacilni za razvitejSe trge, pogosto ne obstajajo
ali se uporabljajo nekonsistentno, kot so pravila proti trzni manipulaciji in trgovanju na podlagi notranjih
informacij. Poleg tega so prisotna panozna, ekonomska in politi¢na tveganja, ki lahko vplivajo na stabilnost
trga. Vlagatelji se lahko soodijo s teZzavami pri uporabi obi¢ajnih praks za obvladovanje tveganj, kot so valutne
terminske pogodbe ali izvedeni financni instrumenti, pa tudi z omejitvami pri repatriaciji sredstev. Obstajajo

tveganja nacionalizacije ali razlastitve premoZenja, kaznovalne obdavcitve, omejitev tujih investicij, sankcij,
vojn in revolucij.

212. Tveganje izrocitve in prevzema finanénih instrumentov

Pri nakupu ali prodaji finané¢nega instrumenta obstaja moznost, da kljub dogovoru do dokonéne izvrsitve
posla ne pride, ker ali kupec ali prodajalec ne izpolnita svoje obveznosti ali pa do prenosa lastnistva ne
pride zaradi zakonodajnih omejitev, tehni¢nih problemov ter drugih nepric¢akovanih vzrokov.

2.13. Tveganje spremembe trznih razmer

Na tovrstno tveganje vplivajo spremembe zakonodaje, $e posebej na podrodju urejanja denarnega in/ali
kapitalskega trga, na podro¢ju davkov in na podro¢ju mednarodnega poslovanja in mednarodnega pretoka
kapitala. To lahko vpliva na vrednost finanénih instrumentov, stroske poslovanja, obdavcéitev dobicka in
dividend ali celo dostop do doloc¢enih trgov.

2.14. Operativno tveganje

Operativno tveganje, ki ga predstavljajo izpadi ali okvare nujnih sistemov in kontrol, vklju¢no z informacijskimi
sistemi, lahko vpliva na poslovanje z vsemi finanénimi instrumenti. Poslovno tveganje, zlasti tveganje
neucinkovitega ali slabega vodenja podjetja, lahko prav tako vpliva na delnicarje ali vlagatelje takega podjetja.
Kadrovske in organizacijske spremembe lahko mocno vplivajo na tovrstna tveganja, pri ¢emer operativino
tveganje na splosno ni opazno zunaj organizacije.

2.15. Nasprotja interesov

Pri obic¢ajnem poslovanju so lahko banka in z njo povezane druzbe izpostavijene razlicnim dejanskim in
potencialnim nasprotjem interesov, torej interesom, ki so lahko v nasprotju z interesi stranke ali pa so interesi
ene stranke banke v nasprotju z interesi druge stranke banke. Banka ima vzpostavljene mehanizme in politike

za obvladovanje nasprotja interesov.
2.16. Tveganja pri korporativnih akcijah

Korporacijske akcije so dogodki, ki jinh sproZi izdajatelj finan¢nega instrumenta in lahko neposredno vplivajo
na vrednost, donosnost ali likvidnost nalozbe. Med najpogostejse akcije sodijo izplacila dividend, delitve
delnic, zdruzitve, prevzemi, spremembe kapitalske strukture ter izdaje novih vrednostnih papirjev.

Pri izvajanju korporativne akcije je vedno udelezenih vec¢ subjektov. Banke o korporativni akciji ne obvesti
izdajatelj finané¢nega instrumenta, temved ji to novico za tuje finanéne instrumente sporodi poddepozitar, za
domade finanéne instrumente pa organizator trgovanja (z objavo v sistemu SEOnet) ali pa to izve z javno
objavo v medijih (na primer objavo v Uradnem listu Republike Slovenije). Pri obved¢anju o korporativnih
akcijah v zvezi s tujimi finanénimi instrumenti je od vira te informacije, torej izdajatelja, do banke udelezenih
ve¢ oseb, in sicer agent in eden ali ve¢ poddepozitarjev, tako da so lahko roki v zvezi s pravicami in/ali
obveznostmi stranke iz korporativne akcije, ki jinh dolodi izdajatelj finan¢nega instrumenta, kratki ali celo
prekratki za odziv. Zato se priporoca, da vlagatelji za varovanje svojin interesov sami proaktivno spremljajo
korporativna dejanja na trgih, kjer imajo naloZzbe, saj banka ni pravoc¢asno obveScena ali pa sploh ni
obvesdcena s strani tretjih oseb glede izvedbe korporacijskih akcij. Poleg tega pri prenosu informacije lahko
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nastanejo tudi napake. Izdajatelj lahko najavi korporativno akcijo daljsi ¢as pred njeno izvedbo, v obdobju
do izvedbe ali celo po njej pa lahko okoliS¢ine v zvezi s korporativno akcijo ali samo korporativno akcijo
popravi ali spremeni, kar lahko dodatno prispeva k moznosti napak pri izpolnjevanju korporativne akcije in
celo k tveganju, da se korporativna akcija ne dokonca ali se celo razveljavi.

Korporacijski postopki so lahko dolgotrajni ter podvrzeni spremembam, ki izhajajo iz notranjih pravil tretjih
oseb, regulatomin zahtev ali korporacijskin dejanj. S tem obstaja tveganje, povezano z morebitnimi
zamudami, spremembami postopkov ali ne izdajo dokumentov, ki potrjujejo imetniStvo financénih
instrumentov izdajatelja. Posledi¢no pa lahko pride do sprememb donosnosti nalozbe, lastniske strukture,
negotovost glede prihodnjin poslovnih rezultatov druzbe, izgube dostopa do trga v primeru umika
instrumenta z borze in spremenjeno vrednotenje financnih instrumentov pred moznostjo razpolaganja z
njimi.

2.17. Tveganja pri placilu davkov

Stranka je v zvezi s placdili davkov izpostavljena predvsem tveganjem, ki izhajajo iz kolizije davénih redov
posameznih drzav, napa¢nega razumevanja predpisov (vkljuéno z mednarodnimi pogodbami o izogibanju
dvonega obdavéevanja dohodka in premozenja) in/ali zapletov pri pridobivanju dokumentacije ter
dokazovanju upravicenosti do ugodnejse davéne obravnave.

2.18. Inflacijsko tveganje

Inflacija je splodno zvisanje cen izdelkov in storitev v dolodenem ¢asovnem obdobju. Ce se raven cen v
gospodarstvu zvisa, se zmanjSa kupna moc, kar vodi v izgubo vrednosti finanénih sredstev. TakSno zvisanje
cen je izrazeno v odstotkih kot stopnja inflacije. Povecanje cen se lahko nanasa na dolocen trzni segment
in dolo¢eno ¢asovno obdobje. Za primerjanje inflacijskin stopenj med drzavami se v Evropi kot kazalnik
inflacije uporablja harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebséin (HICP), ki meri spremembe cen v ¢asu,
to je spremembe cen blaga in storitev, ki jin kupujejo gospodinjstva in so namenjena koncéni porabi.

Inflacijsko tveganje je tveganje, da se bo vrednost finanénega premozenja zmanjSala zaradi izgube kupne
modi, ki je posledica rasti cen na trgu. Ker na raven cen vplivajo Stevilni dejavniki, ni mogoce predvideti, kako
visoka bo inflacija in posledi¢no izguba vrednosti v dolo¢enih obdobijih.

Za omilitev vpliva inflacije, se place, nadomestila, pokojnine itd. obi¢ajno letno prilagajajo, da bi ohranili
kupno moc. Vlagatelji vlagajo svoja finan¢na sredstva v razlicne nalozbene moznosti, kot so depoziti,
obveznice, skladi itd., z namenom, da bi izgubo vrednosti zaradi inflacije ¢im bolje nadomestili z obrestmi,
dividendami in podobnimi izplacili dohodka.

2.19. Tveganje glede trajnostnosti

Tveganje glede trajnostnosti pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okoliS¢ino, ki bi v primeru,
da do njega oziroma nje pride, lahko povzrocil oziroma povzrodila znaten negativni vpliv na vrednost nalozbe.

Med tveganja glede trajnostnosti spadajo tudi podnebna tveganja. Podnebna tveganja vkljucujejo vsa
tveganja, ki nastanejo ali se povecajo zaradi podnebnih sprememb. Na tem mestu znova razlikujemo med
fiziénimi in tranzicijskimi tveganji. Fizicna tveganja podnebnih sprememb so neposredna posledica
podnebnih sprememb, gre na primer za globalno povedanje povprecne temperature, pogostejSe naravne
katastrofe in ekstremne vremenske razmere, kot so poplave, vrocinska/susna obdobja, nevihte in tola.
Tranzicijska tveganja so tveganja, ki nastanejo zaradi prehoda v podnebno nevtralno in odpomejSe
gospodarstvo in druzbo ter lahko povzrodijo oslabitev sredstev; sem spadajo na primer spremembe politicnih
in pravnih pogojev v realnem sektorju (uvedba dajatev zaradi izpustov CO?, spremembe ureditve glede
zazidljivosti in namembnosti povrsin itd.), tehnologki razvoj (npr. obnovljivi viri energije) in spremembe
obnasanja potrosnikov. Ta tveganja lahko vplivajo na vrednost in donosnost nalozbe.
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2.20. Tveganje mednarodnih sankcij

Mednarodne sankcije so ukrepi, ki jih uvedejo drZzave, mednarodne organizacije ali regulatomi organi z
namenom omejevanja poslovanja dolocenih subjektov, drzav ali posameznikov. Sankcije lahko vkljucujejo
prepoved trgovanja, omejitve finanénih transakcij, zamrznitev sredstev ali omejitve dostopa do kapitalskih
trgov.

Za stranke tveganje predstavlja mozne omejitve dostope do dolocenih nalozbenih priloznosti, potencialno
izgubo vrednosti zaradi blokade ali zamrznitve sredstev, povecana negotovost glede prihodnjih donosov in
moznosti izplacil.

2.21. Poravnalno tveganje

Poravnalno tveganje nastane ob trgovanju s finané¢nimi instrumenti, ko obstaja mozZnost, da ena stranka v
poslu ne izpolni svojin obveznosti ob dogovorjenem ¢asu poravnave. To pomeni, da vlagatel], ki je Ze izpolnil
svojo obveznost (npr. pladal kupnino ali predal instrument), tvega, da nasprotna stranka ne bo izvedla svoje
obveznosti (npr. dostavila instrument ali izvedla pladila).

Poravnalno tveganje je vedje, ¢e se razliéni deli transakcije poravnajo v razlicnih ¢asovnih pasovih ali v
razlicnih poravnalnih sistemih, kjer pobot ni mogo¢ oziroma poravnava ni mogoca. To tveganje je povisano
pri valutnih transakcijah in valutnih zamenjavah.

2.22. Pravno, struktumo in regulativno tveganje

Regulativno tveganje pomeni moznost, da se donosnost ali likvidnost nalozbe spremeni zaradi ukrepov ali
sprememb predpisov, ki jih uvedejo regulatomi organi. To vkljuc¢uje spremembe zakonodaje ali predpisov, ki
lahko zmanj3ajo dobi¢konosnost nalozbe, povzrocijo znatne izgube vrednosti, likvidnostne tezave ali celo
popolno izgubo nalozbe, in da prej zakonita nalozba postane prepovedana. Mednje spadajo tudi drzavni
posegi, kot so sankcije, carine, prepovedi izvoza ali uvoza, nadzor kapitalskih tokov, trgovinske omejitve,
razlastitve ali drugi politicni ukrepi. Regulativna tveganja so tako pogosto nepredvidljiva in odvisna od
politicnih, gospodarskih in drugih dejavnikov. Ta tveganja so Se posebej prisotna pri nalozbah s tujim
elementom oziroma v dolocenih panogah in drZzavah. Vlagatelji se morajo zavedati, da so taksni ukrepi lahko
sprejeti tudi kratkoro&no in brez predhodnega obvestila. Na nastajajocih trgih so ta tveganja obi¢ajno vedja,
saj je nadzor drzave in ureditev poslovnih praks manj stroga.

Pravno tveganje se nanasa na negotovost glede delovanja pravnega sistema v drzavi, kjer je naloZba izvedena.
To vkljuduje, da se zakoni in predpisi lahko uporabljajo nekonsistentno, naklju¢no ali celo z u¢inkom za nazaj.
V mnogih drzavah pravni sistemi niso neodvisni od politi¢nih ali gospodarskih vplivov, sodniki pa so pogosto
neizkuseni na podro&ju poslovnega prava. Obstaja tveganje, da se zakonodaja spremeni zaradi politi¢nega
pritiska ali javnega nezadovoljstva. Nazadnje v primeru spora glede lastniStva premoZenja ni zagotovila, da
bo tuji investitor lahko uveljavil pravno varstvo na lokalnih sodis¢in. Poleg tega lahko pride do teZzav pri
priznavanju in izvrSevanju sodb tujih sodis¢.

Struktumo tveganje je povezano z zasnovo in pogoji samega finanénega instrumenta. Pri mnogih
instrumentih vlagatelj nima stvarme pravice do premoZenja izdajatelja, temvec le pogodbeno razmerje z
nasprotno stranko, zaradi ¢esar so pravice vlagatelja omejene na pravna sredstva, opredeljena v pogodbi,
kar pomeni, da je zaScita odvisna od pogojev posameznega instrumenta. Pravne doloc¢be instrumenta lahko
vsebujejo tudi klavzule, ki niso v interesu vlagatelja, npr. moznost pred¢asnega odkupa ali prekinitve s strani
izdajatelja. Dodatno tveganje predstavija potencialna svoboda izdajatelja pri spreminjanju pogojev
instrumenta. Mogoce je tudi, da je viSina zneska, do katerega lahko vlagatelj uveljavlja svoje pravice, omejena.
Poleg tega lahko na nalozbo vpliva tudi uveljavljanje pravic drugih udelezencev trga.

2.23. Skrbnisko tveganje oziroma tveganje hrambe
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Finan¢ne instrumente (npr. obveznice in delnice) je v primeru stecaja skrbniske banke praviloma mogoce
izlociti iz stec¢ajne mase. Vendar pa lahko pride pri tem do zamud ali omejitev pri uveljavlijanju zahtevkov od
skrbniske banke, zlasti v tujini ali prek mednarodnih kolektivnin skrbnikov. Razlicne pravne ureditve, tehni¢ne
ali upravne tezave (npr. napac¢ne rezervacije) lahko povzrocijo zacasne izgube ali zamude pri dostopu do
financénih instrumentov. Pri hrambi v tujini so finanéni instrumenti podvrzeni lokalnemu pravnemu sistemu
in obic¢ajem kraja hrambe. Zaplembe, zasegi, izvrSilni ukrepi ali drugi posegi proti tujim skrbnikom lahko
povzrocijo, da je dostop do finanénih instrumentov do zaklju¢ka postopka omejen ali sploh ni mogoc.

2.24. Sistem jamstva za terjatve vlagateljev

Vrednostni papirji niso zajamdene vlioge v smislu sistema jamstva za terjatve vlagateljev, zato zanje ne velja
sistem jamstva za vloge. Terjatve iz naslova investicijskin storitev so lahko, kolikor to dolo¢a zakonodaja,
vkljudene v sistem nadomestila vlagateljem (trenutno do najvigjega zneska 20.000 EUR). Zlasti trzna
tveganja, izgube vrednosti ter tveganje insolventnosti ali drugega neizpolnjevanja obveznosti s strani
izdajatelja financénega instrumenta niso zavarovani.

V lo¢enem dokumentu so pripravljene podrobnejse Informacije o sistemu jamstva za terjatve vlagateljev iz
naslova investicijskih storitev.

2.25. Frakcijski finanéni instrumenti ali delci finanénih instrumentov

Pri nekaterih finan¢nih instrumentih (delnicah, investicijskih skladih, certifikatih idr.) je naceloma mogoce
poleg celih kosov pridobiti tudi delce (frakcije).

Delci finan¢nih instrumentov pomenijo delez v finanénem instrumentu, ki je manjsi od enega celega kosa.
Najmanjsa obrac¢unska enota se lahko razlikuje glede na vrsto in strukturo produkta. Znasa lahko na primer
1/1000 (0,001), mozne pa so tudi druge delitve. Delci lahko nastanejo, kadar vloZzeni znesek ne ustreza
natanéno celotnemu tevilu kosov, ali pri korporativnih dejanjih, kot so delitve (split), zamenjave ali izpladila.

V taksnih primerih ima vlagatelj sorazmeren ekonomski delez v zadevnem finanénem instrumentu. Lahko je
solastnik celih kosov skupaj z drugimi vlagatelji ali z banko, ki vodi rac¢un financ¢nih instrumentov, mozne pa
so tudi druge pravne ureditve. Na izpiskih iz ra¢una finanénih instrumentov so delci praviloma prikazani z
decimalnimi mesti pri Stevilu kosov.

Vlagatelji iz vidika donosa sodelujejo v ekonomskem smislu finanénega instrumenta sorazmermo svojemu
deleZu. Dividende, izplacila ali prihodki iz korporativnih dejanj se pripiSejo sorazmemao.

Za frakcijske finan¢ne instrumente obstajajo dolo¢ena spodaj nasteta specificna tveganja in omejitve.

Glasovalne in prednostne pravice. Za delce pogosto ne obstajajo ali pa so omejene pravice (npr. brez
glasovalne pravice na skupsc¢inah, neizvedljive prednostne pravice). Nedeljive pravice zapadejo.

Trznost. Delci praviloma niso neposredno predmet borznega trgovanja. Prodaja se praviloma izvede le z
narocilom »po najboljsi ceni« brez cenovnega limita, zato lahko dosezena cena odstopa od pri¢akovan,.

Prenosljivost in zastava. Delcev ni mogoce prenesti na druge radune financ¢nih instrumentov, niti jih ni
mogocde zastaviti; prenosljivi so le celi kosi.

Tveganje hrambe in nasprotne stranke. Delce banka hrani zdruzeno. S tem so povezana posebna
organizacijska in pravna tveganja, saj so vlagatelji zdruZeni v skupnost solastnikov.

Korporativna dejanja. Pri korporativnih dejanjih (npr. delitvah, preoblikovanjih) se obdelava izvede sorazmerno
in po potrebi z zaokrozevanjem. V posameznih primerih lahko pride do denarnih izravnav ali do prenehanja
pravic. Fizi¢na dobava osnovnega instrumenta pri delcih ni mogoca in je dovoljena le za cele kose.



BKS Bank

3. Finanéni instrumenti in njihove znacilnosti
3.1.  Delnice in druge vrste lastniskih vrednostnih papirjev

Delnice in druge vrste lastniskih vrednostnih papirjev predstavljajo delez v kapitalu in ¢lanskin pravicah
pravnih oseb. Bistveni pravici, ki izhajata iz navadnih delnic, sta udelezba v dobi¢ku podjetja in glasovalna
pravica na skupscéini. Izjema so prednostne delnice, pri katerih je prednostna udelezba pri dividendah in
poplacilu v primeru insolventnosti pred navadnimi delnicami, vendar nimajo glasovalne pravice na skupscini.

Donos nalozb v delnice je sestavljen iz pladil dividend ter te¢ajnih dobickov/izgub delnice in ga ni mozno z
gotovostjo napovedati. Dividenda je po sklepu skupScine razdeljeni dobicek podjetja. ViSina dividende se
navede v absolutnem znesku na delnico ali v odstotku od nominalne vrednosti. Donos, dosezen iz dividende,
vezan na delniski tecaj, se imenuje dividendni donos na delnico. Pomembnejsi del donosa iz nalozb v
delnice izhaja iz razvoja vrednosti/te¢aja delnice.

Delnice so izpostavljene vsem glavnim vrstam tveganj, ki so navedene v teh informacijah. Poleg navedenih
tvegan] obstaja pri delnicah tudi tveganje nestanovitnosti ali teZav v sektorju podjetja. Ce podjetje ni
uvrs¢eno na borzo in se z njegovimi delnicami ne trguje na borzi ali pa je uvrs¢eno na borzo in se z
njegovimi delnicami trguje redko, je lahko prisotno tudi likvidnostno tveganje, zaradi ¢esar je delnice v¢asih
tezko prodati. Investicije v lastniSke vrednostne papirje nimajo zajamcéenega donosa, pri likvidaciji
izdajatelja pa so delni¢arji med zadnjimi upniki, ki so upraviceni do popladila iz kapitala in morebitnih
presezkov sredstev izdajatelja, kar lahko privede do izgube precejsnjega dela ali celotnega vloZzka.

Z delnicami se trguje preko borze, ob¢asno zunaj borze. Pri trgovanju preko borze je treba upostevati veljavna
borzna pravila (zakljuéne tecaje, vrste narodil, ureditve glede dospelosti itd.). Ce neka delnica kotira na
razli¢nih borzah v razli¢ni valuti (npr. neka ameridka delnica kotira na Frankfurtski borzi v evrih), potem
vsebuje poleg teCajnega tveganja tudi valutno tveganje.

Pri nakupu delnice na tuji borzi je treba upostevati, da lahko nastanejo dodatni stroski (npr. Stamp duty v
Veliki Britaniji ) v obliki pribitka k strodkom in provizijam, ki jih obi¢ajno obra¢una banka in tveganja, ki so
povezana s tem.

3.2. Potrdila o lastnistvu delnic (ADR/GDR)

Potrdila o lastnistvu (ADR/GDR) so prenosljiva potrdila, ki jih izda banka in predstavljajo dolo¢eno Stevilo
delnic tuje druzbe. Z njimi se trguje na tujin borzah, kar vlagateljemn omogoc¢a dostop do tujih podjetij brez
neposrednega nakupa delnic na lokalnem trgu. Pred odlocitvijo za nalozbo, je pomembno natanéno preveriti
pogodbo o potrdilu, ki dolo¢a pravice in omejitve vlagatelja.

Ta potrdila prinasajo posebna tveganja, saj se lahko pravice imetnika potrdila razlikujejo od pravic imetnika
dejanskih delnic, kar lahko pomeni omejitve pri glasovanju ali izplacdilu dividend. Poleg tveganja, povezanega
z delnico samo, obstaja tudi tveganje, povezano z banko, ki potrdilo izda (ne izda, izda z zamudo ipd.), ter z
lokalnim pravnim sistemom drzave izdajatelja delnic. Pri izdajateljih iz nastajajocih trgov so ta tveganja Se

vecja zaradi manj stabilnih pravnih in regulativnih okvirov.
3.3.  Obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji

Obveznice, zakladne menice in potrdila o vlogi so vrednostni papirji, v katerih se izdajatelj (dolznik)
nasproti imetniku (kupcu) zavezuje k obrestovanju prejete glavnice in k njenemu vradilu v skladu z
veljavnimi pogoiji za ta dolzniski vrednostni papir. Poleg obveznic v ozjem smislu poznamo tudi obveznice,
ki znatno odstopajo od omenjenih znacilnosti. Na tovrstne instrumente vas opozarjamo v razdelku
»strukturirani produkti«. Tveganja tovrstnih produktov ne izhajajo iz oznake obveznice, temvec iz konkretne
oblike produkta.
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Donos neke obveznice je sestavljen iz obrestovanja glavnice in morebitne razlike med nakupno ceno in
dosegljivo ceno ob prodaji/odpladilu. Koncni donos se zato lahko navede vnaprej le v primeru, da se
obveznico poseduje do odpladila. Pri variabilnem obrestovanju obveznice navedba donosa vnaprej ni mozna.
Kot primerjalno/mersko Stevilo za donos se uporablja donos (do konéne dospelosti), ki se obraduna po
mednarodno obidajnin merilih. Ce nudi neka obveznica donos, ki znatno presega donos obveznic s
primerljivim ¢asom trajanja, potem morajo biti za to podani posebni razlogi, npr. povecano bonitetno
tveganje. Ob prodaji pred odplacilom je dosegljiva prodajna cena negotova, donos je zato lahko visji ali nizji
od prvotno izra¢unanega. Pri izra¢unu donosa je treba upostevati tudi obremenitev s stroski.

Vsi dolzniski instrumenti so potencialno povezani s tveganji, ki so navedena v teh informacijah. Med
opisanimi tveganiji prevladuje tveganje, da izdajatelj ne bo izplacal obresti ali glavnice ter tveganje, povezano
s padcem trzne cene (tecaja) obveznice. Tudi sprememba bonitete dolznika lahko vpliva na teaj obveznice.
Pri variabilno obrestovanih obveznicah, katerih donos je vezan na indekse (delnidke, inflacijske), je ted¢ajno
tveganje znatno viSje kot pri obveznicah, katerih obrestovanje je odvisno od visine obrestnih mer na
denarnem trgu. Obseg spremembe tecaja neke obveznice kot reakcije na spremembo ravni obrestninh mer
opisujemo s kazalnikom trajanja (»duration«), ki je odvisen od preostanka dobe trajanja obveznice. Daljse
kot je trajanje, vedji je vpliv spremembe sploSne ravni obrestnih mer na tecaj, in sicer tako v pozitivnem kot
tudi v negativnem smislu. Ob zviSanju obrestne mere se pricakuje, da se bo vrednost dolznigkih vrednostnih
papirjev zmanj3ala in obratno. Tako bo na primer pri fiksno obrestovanih obveznicah tecaj padel ob rasti
obresti za primerljive dobe trajanja in obratno, vrednost obveznice bo vecja ob padcu obresti za primerljive

dobe trajanja.
3.3.1. Zavarovane in nezavarovane obveznice

Navadne obveznice veljajo za terjatve prvega reda, ki se v primeru stecaja ali likvidacije izdajatelja (dolznika)
poplacajo pred delnicami in npr. podrejenimi obveznicami. To pomeni, da imajo vlagatelji (upniki) s temi
vrednostnimi papirji v takem primeru insolventnosti vedje moznosti, da dobijo povmjen svoj vloZeni kapital,
kot vlagatelji, ki so vlagali na primer v podrejene obveznice ali lastniSke vrednostne papirje izdajatelja. To
pomeni, da bodo upniki navadnih obveznic poplacani pred upniki podrejenih obveznic.

Obveznice so lahko zavarovane ali nezavarovane. Zavarovane obveznice so Vv boljSem polozaju kot
nezavarovane, ker so dolocena sredstva izdajatelja namenjena oz. rezervirana za njinovo kritje v primeru
steCaja ali likvidacije slednjega. Po drugi strani pa imajo v primerjavi z nezavarovanimi obveznicami manjso
moznost donosa.

3.4. Investicijski skladi

Enote investicijskin skladov so vrednostni papirji, ki dokazujejo solastnistvo v nekem nalozbenem podjemu,
ki investirajo denar vlagateljev po principu razprsitve tveganja, in sicer v finanéne instrumente, skladno z
nalozbeno politiko, dolo¢eno v prospektu posameznega investicijskega sklada.

Investicijski sklad je lahko kolektivni nalozbeni podjem (KNPVP) ali alternativni investicijski sklad
(AIS).Glede na splodne znadilnosti nalozb so lahko investicijski skladi osnovni, kompleksni ali
nepremic¢ninski skladi. Glede na vrste nalozb, v katere imajo investicijski skladi nalozena sredstva, glede na
tehnike upravljanja sredstev oziroma naloZbeno strategijo lahko sklade razvrstimo tudi na delniske,
obvezniske in mesSane sklade, sklade denamega trga in sklade strategij absolutne donosnosti.

Poleg tega obstaja med investicijski skladi tudi pomembna razlika med izpladljivimi investicijskimi skladi in
reinvesticijskimi investicijskimi skladi. V nasprotju z izplacljivim investicijskim skladom se pri reinvesticijskem
investicijskem skladu donosi ne izplacujejo, ampak se ponovno vloZijo v investicijski sklad.

Investicijski skladi in nalozbe, ki jih zajemajo, so izpostavljene vsem vrstam tveganj, ki so navedena v tem

dokumentu, ob upostevanju sestave sklada.
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3.4.1. Enote kolektivnih nalozbenih podjemov

Enote kolektivnih nalozbenih podjemov so vrednostni papirji, ki dokazujejo solastnistvo v nekem
nalozbenem podjemu. Kolektivni nalozbeni podjemi (investicijski skladi) investirajo denar vlagateljev po
principu razprsitve tveganja, in sicer v domace in/ali tuje finanéne instrumente, skladno z nalozbeno politiko,
doloceno v prospektu nalozbenega podjema. Trije glavni tipi nalozbenin podjemov so: obvezniski skladi,
delniski skladi ter mesani skladi, ki investirajo tako v obveznice kot v delnice.

NaloZbe kolektivnih nalozbenih podjemov obi¢ajno zajemajo poleg dolzniskih in lastnigkin vrednostnih
papirjev tudi instrumente denarmega trga, likvidne finanéne nalozbe, izvedene finan¢ne instrumente in
deleZe drugih investicijskin skladov.

Med kolektivne naloZzbene podjeme se uvrséajo vzajemni skladi in krovni skladi. Krovni sklad je vzajemni
sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov.

Nadalje razlikujemo med:
- izplacilnimi skladi (izpladujejo dobidek),

- skladi, ki polno investirajo dobi¢ke. Za razliko od izplacilnega sklada pri tej vrsti skladov ni izplacdila
donosov, namesto tega se le-ti naprej nalagajo v sklad, - skladi skladov, ki vlagajo v druge domace in/ali
tuje sklade,

- garancijski skladi so povezani z zavezujoco obljubo enega od garantov, ki ga imenuje sklad, glede izplacil
v doloceni dobi trajanja, vracdila glavnice ali nadaljnjega razvoja.

Kolektivni nalozbeni podjemi in nalozbe, ki jih zajemajo, so izpostavljene vsem vrstam tveganj, ki so
navedena v teh informacijah. Glede na vsakokratno sestavo nalozbenega podjema je zato treba upostevati
tudi opozorila glede tveganja za obveznice, delnice ter za izvedene financ¢ne instrumente.

3.4.2. Exchange traded funds (ETF)

Exchange traded funds (ETF) so odprti investicijski skladi, s katerimi se za razliko od vzajemnih skladov
trguje na borzi, pod enakimi pogoiji kot pri lastniskih vrednostnih papirjin. ETF praviloma posnema koSarico
vrednostnih papirjev (npr. ko3arico delnic), ki praviloma odraza sestavo dolodenega indeksa, kar pomeni, da
indeks reproducira v enem vrednostnem papirju z uporabo vrednostnih papirjev, vklju¢enih v indeks, in
njinove trenutne utezi v indeksu. Zaradi tega se ETF-ji pogosto imenujejo tudi indeksne delnice. Replikacija
indeksa poteka bodisi s fizi¢no replikacijo (dejanski nakup vrednostnih papirjev, vklju¢enih v indeks) bodisi
s sinteti¢no replikacijo (posnemanje gibanja indeksa z uporabo izvedenih finanénih instrumentov, zlasti
zamenjav, t. i. swap-ov). ETF-ji tako zdruzujejo lastnosti klasiénih investicijskin skladov (razprsitev tvegan;,
pregledna nalozbena politika) z likvidnostjo in trznostjo lastnidkih vrednostnih papirjev.

Donos je odvisen od gibanja vrednosti osnovnih instrumentov, ki se nahajajo v koSarici vrednostnih papirjev
sklada. Distribucijski ETF-ji vlagateljem izplacujejo dividende ali obrestne prihodke. Akumulacijski ETF-ji
donose samodejno reinvestirajo v premoZzenje sklada. Pri sinteti¢no replikacijskin ETF-jih se donos oblikuje
na podlagi rezultatov poslov z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ki posnemajo gibanje indeksa.

UCITS ETF je UCITS (tudi vzajemni) sklad, s katerega vsaj enim razredom investicijskin kuponov se dnevno
trguje na vsaj enem organiziranem trgu ali ve¢stranskem sistemu trgovanja, in ki ima vsaj enega vzdrZevalca
trga, ki si prizadeva za zagotovitev, da se trzna vrednost enot premozenja ali delnic na borzi bistveno ne
razlikuje od cCiste vrednosti sredstev in od indikativne ¢iste vrednosti sredstev, ¢e se ta izracunava.

Tveganje je odvisno od osnovnih instrumentov, vsebovanih v kosarici vrednostnih papirjev, katerih tveganja
so opisana v to¢ki 2. teh informacijah ter tudi tveganja, povezana z metodo replikacije (fizi¢na ali sinteti¢na),
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oblikovanjem cen (odstopanja od &iste vrednosti sredstev — NAV), valutnimi nihanji (pri ETF-jih v tujih
valutah) ter operativna tveganja (npr. napake pri upravljanju ali hrambi).

Tveganja povezana s fizicno replikacijo. Pri popolni fizicni replikaciji se praviloma dejansko kupijo vsi
vrednostni papirji, vklju¢eni v indeks. Pri optimizirani fizi¢ni replikaciji se kupi le izbor vrednostnih papirjev iz
indeksa, kar lahko povzroci t. i. tracking error (odstopanje od gibanja indeksa). Pri ETF-jih z manj$im obsegom
sredstev morda ne bo mogoce v celoti ali natan¢no po utezeh replicirati referenénega indeksa.

Tveganja povezana s sinteticno replikacijo.Pri posnemanju indeksa z uporabo izvedenih finanénih
instrumentov (zlasti swap-ov) obstaja tveganje nasprotne stranke (bonitetno tveganje) v odnosu do swap
partnerja, ki je praviloma finanéna institucija. Ce ta institucija ne izpolni svojih obveznosti, lahko pride do
izgub. To tveganje je omejeno z zakonskimi zahtevami glede zavarovanja, vendar ga ni mogoce v celoti
izkljugiti.

Likvidnostno tveganje. Trgovanje z ETF-ji je lahko omejeno glede na razmere na trgu, obseg trgovanja in
likvidnost osnovnih instrumentov. V obdobjih trznih napetosti se lahko pojavijo povecani razmiki med
nakupnimi in prodajnimi cenami.

Tveganje oblikovanja cen. Borzna cena ETF-ja lahko odstopa od izradunane &iste vrednosti sredstev (Net
Asset Value — NAV). Glede na trg trgovanja in strukturo trga lahko pride do omejene preglednosti cen,
zacasnih prekinitev trgovanja, napac¢nih narocil zaradi tehniénih ali vnosnih napak ter do odstopanj med
dejansko doseZeno in pri¢akovano ceno.

Valutno tveganje. Pri ETF-jih v tujih valutah obstaja tveganje nihanj menjalnih tecajev.

Operativna tveganja. Ta vkljucujejo tveganja zaradi napak pri upravljanju, hrambi ali tehni¢ni obdelavi. Pri

hrambi (zlasti v tujini ali prek mednarodnih skupnih skrbnikov) lahko pride do zamud ali omejitev pri
uveljavljanju pravic.

3.4.3. Hedge skladi

Hedge skladi (hedge skladi, hedge skladi skladov in drugi produkti s hedge strategijami kot osnovnimi
nalozbami) so skladi, za katere ne veljajo nobene ali pa veljajo le manjSe pravne ali druge omejitve. Z
uporabo vseh oblik naloZzb si prizadevajo poveclati svoj kapital, tudi z uporabo alternativnih, véasih
nepreglednih nalozbenih strategij (moZnost uporabe finanénega vzvoda, prodaje na kratko ipd.). Hedge
skladi ponujajo moznost nadpovpreénih donosov, vendar so povezani tudi z ustrezno visokim tveganjem
izgube kapitala.

Trenutno BKS Bank AG, Ban¢na podruznica, ne ponuja navedene kategorije finan¢nih instrumentov.
Trgovanje s hedge skladi, ni primerno za neizkusenega vlagatelja.
3.4.4. Nepremicninski skladi

Nepremicninski skladi so posebno premozenje, ki je v lasti druzbe za upravljanje nepremicninskih skladov,
ki to posebno premoZenje upravija in hrani fiduciarno za imetnike delezev. DeleZi sklada predstavljajo
obligacijsko pravico do udelezbe v tem posebnem premozenju. Nepremicninski skladi vlagajo sredstva, ki
jih prejmejo od imetnikov deleZev, v skladu z nacelom razprsitve tveganj, predvsem v zemljis¢a, zgradbe,
deleZe v nepremicninskih druzbah, primerljiva sredstva ter lastne gradbene projekte. Poleg tega imajo tudi
likvidna finanéna sredstva (likvidnostne nalozbe), kot so vrednostni papirji in banéni depoziti. Likvidnostne
nalozbe sluZijo zagotavljanju tekodih pladilnih obveznosti nepremi¢ninskega sklada (na primer ob nakupu
nepremicnin) ter izpolnjevanju zahtevkov za vracilo deleZev.

Skupni donos nepremic¢ninskih skladov z vidika imetnikov deleZev je sestavljen iz letnih izpladil (¢e gre za
distribucijske in ne akumulacijske sklade) ter iz spremembe izradunane vrednosti deleza sklada in ga ni
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mogoce vnapre] dolociti. Gibanje vrednosti nepremi¢ninskega sklada je odvisno od nalozbene politike,
dolocene v pravilih sklada, od razmer na trgu, posameznih nepremicénin v lasti sklada ter drugih sestavin
premozenja sklada (vrednostni papirji, banéni depoziti). Zgodovinska donosnost nepremic¢ninskega sklada
ni zagotovilo za njegovo prinodnjo donosnost.

Nepremicninski skladi so med drugim izpostavljeni tveganju zmanjSanja prinodkov zaradi morebitne
nezasedenosti nepremicénin. Zlasti pri lastnih gradbenih projektih lahko pride do teZzav pri prvi oddaji v najem.
Posledi¢no lahko nezasedenost negativno vpliva na vrednost sklada in vodi tudi do zniZzanja izplacil. Nalozba
v nepremic¢ninske sklade lahko povzroci tudi zmanjSanje vloZzenega kapitala.

Nepremic¢ninski skladi poleg ban¢nin depozitov vlagajo likvidna sredstva tudi v druge naloZzbene oblike. Ti
deli premoZenja sklada so izpostavljeni posebnim tveganjem, ki veljajo za izbrano vrsto nalozbe. Ce
nepremicninski skladi vlagajo v projekte zunaj evrskega obmodja, so imetniki delezev dodatno izpostavljeni
valutnemu tveganju, saj se prometna in donosna vrednost tak$nih tujih nepremiénin pri vsakem izra¢unu
izdajne oziroma odkupne cene deleZev preracunava v evre.

Tveganje teCaja oziroma vrednotenja. DeleZe sklada je praviloma mogoce kadarkoli vmiti po odkupni ceni.
Vendar je treba upostevati, da je lahko pri nepremic¢ninskin skladih vradilo deleZzev omejeno. V izjemnih
okolis¢inah se lahko vradilo zacasno ustavi, dokler se ne prodajo sredstva sklada in ne prejme izkupicek iz
prodaje. Pravila sklada lahko dolocajo tudi, da se po vecjih vradilih delezev vracilo zacasno ustavi za daljse
obdobje, in sicer do najvec¢ dveh let. V tem ¢asu izplacilo odkupne vrednosti ni mogoce.

Nepremic¢ninski skladi se praviloma Stejejo za dolgoro¢ne nalozbene produkte
3.5. Instrumenti denarmega trga

Instrumenti denarmega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi¢ajno trguje na denamem trgu,
kakréni so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni zapisi. V to kategorijo ne sodijo
pladilni instrumenti.

Obi¢ajno so instrumenti denamega trga kratkorocni, z dospelostjo pod enim letom, in likvidni, a Se vedno
izpostavljeni kreditnemu in obrestnemu tveganju.

Instrumenti denamega trga so izpostavljeni vsem glavnim vrstam tveganj, ki so navedena v teh informacijah,
zlasti pa tveganju, da izdajatelj ne bo izplacal obresti ali glavnice ter tveganju, povezanim s padcem cene
instrumenta na trgu.

3.6. lzvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti so finanéni instrumenti, ki so izvedeni iz osnovnega financnega instrumenta,
kot so predvsem vrednostni papirji (delnice, obveznice), valute, obrestne mere ter blago in lastniku prinasajo
natanéno dolocene pravice in obveznosti glede teh osnovnih instrumentov. Za pridobitev izvedenega
finanénega instrumenta se lahko placa tudi premija.

Pri izvedenih financ¢nih instrumentih so prisotne vse vrste tveganj, ki se nanasSajo na osnovne financéne
instrumente, dodatno pa 3e veliko trzno tveganje glede gibanja cene instrumenta, likvidnostno tveganje in
kreditno tveganje.

lzvedeni finanéni instrumenti se lahko uporabljajo za zavarovanje nalozb, s ¢imer se lahko bistveno
zmanjsajo razlicna tveganja, ki so prisotna pri financnih instrumentih, kot so trzno, obrestno in valutno
tveganje.

Nasprotno je uporaba izvedenih finan¢nih instrumentov z namenom trgovanja visoko tvegana, pri cemer je
mozna hitra izguba celotne nalozbe.
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V nekaterih primerih majhen vioZek ali nakup privede do veliko vedje izgube, ki lahko presega zacetno stanje
osnovnega vlozka in vzpostavi obveznostno razmerje do banke. Podobno je z gibanji izvedenih finanénih
instrumentov v pozitivnem trendu, kjer lanko majhen vioZek ali nakup privede do velikih dobic¢kov.

V primeru za stranko neugodnega premika na trgu se lahko zgodi, da stranka izgubi celotno vrednost svoje
nalozbe ali pri nekaterih vrstah izvedenih finanénih instrumentov celo vec kot to. Stopnja finané¢nega vzvoda
se razlikuje po posameznih instrumentih, zato se je stranka dolzna pouciti o tem pred sklepanjem vsakega
tovrstnega posla. Ce povzamemo, relativno majhna sprememba v ceni osnovnega instrumenta povzro&i
vecje gibanje vrednosti izvedenega finan¢nega instrumenta.

V primeru vedjih izgub so lahko posamezni izvedeni finanéni instrumenti povezani tudi z zahtevo po vplacilu
kritja, kar pomeni, da mora stranka pokriti morebitno izgubo (izguba je vedja od osnovnega vlozka). Prav
tako pri nekaterih izvedenih finanénih instrumentih ni treba zagotoviti celotne vrednosti posla pred nakupom,
ampak je dovolj na kritnem ra¢unu vzdrzevati vnaprej dolocen delez posla. V primeru spremembe zahtev za
kritje s strani izdajatelja ali za stranko neugodnega premika tecaja se lahko zgodi, da bodo zahteve za kritje
odprtih pozicij presegle znesek strankinega kritja. Ce stranka ne zapre nekaterih pozicij ali ne nakaze
dodatnih sredstev na trgovalni racun, se lahko zgodi, da bodo vse strankine pozicije prisilno zaprte. Vse
morebitne trgovalne izgube, ki bi pri tem nastale, krije stranka.

Trgovanje z izvedenimi instrumenti, npr. na valutnem trgu, s CFD-ji, STP-ji, opcijami, certifikati in ostalimi
zapletenimi finanénimi instrumenti, ni primemo za neizkusenega vlagatelja. Strankam splosno priporo¢amo
razprSenost nalozb v razlicne finanéne instrumente razliénih izdajatelijev, s c¢imer se zmanjsuje
izpostavljenost do posameznega finanénega instrumenta.

Najpogostejse oblike izvedenih finanénih instrumentov so opcije, certifikati, terminske pogodbe in posli
zamenjave.

3.6.1. Opcije

Opcije so izvedeni finanéni instrumenti oziroma vrednostni papirji, ki ne prinasajo obresti ali dividend. Z
nakupom opcije vlagatelj pridobi pravico, ne pa tudi obveznost, od izdajatelja opcije kupiti (v primeru izdaje
nakupne opcije, tudi »call« opcija) oziroma izdajatelju prodati (v primeru izdaje prodajne opcije, tudi »put«
opcija) osnovni instrument na vnapre] dolo¢en ali doloéljiv dan in po vnaprej doloceni (izvrsilni) ceni.

Trgovanje z opcijami vkljucuje visoko stopnjo tveganja. Stranka se mora zavedati, da mora pred opravljanjem
poslov z opcijami preveriti, za koliko se mora spremeniti vrednost osnovnega instrumenta, iz katerega je
izvedena opcija, preden ta pridobi notranjo vrednost, ki pokrije premijo in transakcijske stroske, ki jih je
stranka placala. Vsaka stranka naj se pred posli z opcijami poducdi o lastnostih teh instrumentov in predvsem
o naravi pogodbenega razmerja, v katerega vstopi s prodajo opcije, saj je v tem primeru izguba lahko

neomejena.

Obstaja ved vrst opcij glede na moznost izvréitve, med njimi ameridka opcija (moznost izvrditve na kateri koli
dan v obdobju do zapadlosti opcije), evropska (samo na dan, doloden kot dan zapadlosti opcije) in
bermudska (samo na vnaprej dolo¢ene dneve v obdobju do zapadlosti opcije). Nakup evropskih ali
bermudskih opcij lahko prinada dodatno trzno tveganje, ker je lahko izvréilna cena pod/nad trzno ceno (. i.
»in-the-money«) (pretezen) del ¢asa, ne pa tudi na dan oziroma dneve, na katere ima vlagatelj pravico do
uveljavitve opcije. V primeru, da je stranka potencialni izdajatelj opcije, je treba upostevati nacin, kako vrsta
opcije vpliva na terminski plan potencialnih obveznosti stranke za pladilo oziroma izrocitev osnovnega
instrumenta, ki izhaja iz opcije. Kot izdajatelj evropske opcije lahko stranka predvidi terminski plan vseh
obveznosti za placdilo oziroma izroclitev osnovnega instrumenta.

Ce ne pride do preddasne prekinitve razmerja, nastalega s sklenitvijo pogodbe o ustanovitvi opcije,
poravnava pred datumom zapadlosti ni potrebna. Kot izdajatelj ameriske opcije pa mora biti stranka
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pripravijena izpolniti morebitne obveznosti za pladilo oziroma izrocitev osnovnega instrumenta kadarkoli v
obdobju do zapadlosti opcije.

3.6.2. Nalozbeni certifikati

Nalozbeni certifikati so dolzniski financéni instrumenti, ki jin uvrs¢amo med izvedene finan¢ne instrumente.
Vlagateljlem omogocajo zasledovanje gibanja cen razliénih osnovnih finanénih instrumentov (delnic,
indeksov, obveznic...), vendar je vlagatelj poleg tveganju do posameznega finanénega instrumenta
izpostavljen tudi tveganju do izdajatelja certifikata Vrednost nalozbenega certifikata je navadno odvisna od
osnovnega instrumenta (delnice, obveznice, indeksa, valute, blaga, ipd.).

Navadno so izdajatelji nalozbenih certifikatov ve¢je finanéne institucije (npr. banke), ki se obvezejo imetniku
certifikata izplacati njegovo vrednost v denarju ali osnovnem instrumentu, na katerega se certifikat nanasa.
Kupec naloZzbenega certiflkata nosi kreditno tveganje izdajatelja takdnega izvedenega financnega
instrumenta, da slednji ne bo sposoben poravnati svojih obveznosti ob zapadlosti tega instrumenta.

Lastniki nalozbenih certifikatov, v nasprotju z imetniki osnovnih financ¢nih instrumentov, nimajo nobenih
pravic, ki bi izvirale iz naslova lastnistva osnovnega instrumenta (na primer pravice do dividende). Imetniki
certifikatov so upraviceni do nekaterih izplacil ob doloc¢enih pogojih, ki so vnaprej opredeljeni v prodajnem
prospektu.

Tovrstni instrumenti se lahko trgujejo bodisi z uporabo finanénega vzvoda ali brez njega. Trgovanje s takSnimi
finanénimi instrumenti je omogoceno na nekaterih bolje razvitih finanénih trgih, nakup pa je mogoc¢ tudi
neposredno pri njegovem izdajatelju. Trgovanje s taksnimi finanénimi instrumenti je primerno predvsem za
vlagatelje z izkusnjami s tega podrocja.

Obstaja vec vrst certifikatov, kot na primer udelezbeni certifikati, certifikati s finanénim vzvodom, certifikati,
ki zasledujejo nadpovpreéno donosnost, certifikati z zavarovano glavnico in druge vrste certifikatov, ki se
med seboj razlikujejo glede na obseg in vrsto tveganj, ki jim je vlagatelj izpostavljen.

3.6.3. Nakupni boni (warrants)

Nakupni bon je izveden finanéni instrument, katerega lastnik ima pravico, ne pa tudi obveznost, kupiti
dolodeno koli¢ino osnovnega instrumenta (npr. delnic, obveznic) po vnaprej dolodeni fiksni ceni (izvr&ilna
cena), v dolo¢enem &asu. Z nakupom nakupnega bona imetnik dolo¢i izvréilno ceno svojega osnovnega
instrumenta. Nakupni boni se pogosto trgujejo z velikimi vzvodi, kar naredi instrument Se bolj tvegan. Po
svoji vsebini so nakupni boni zelo podobni opcijam. Najvecja izguba je omejena na celoten viloZen kapital.

Trgovanje z nakupnimi boni, ni primemo za neizkuSenega vlagatelja.
3.6.4. Obrestne in valutne zamenjave (swap)

Zamenjava je izvedeni finanéni instrument, s katerim pogodbeni stranki zamenjata denarne tokove v
prihodnosti. Poznamo ved¢ vrst zamenjav, najbolj pogosti pa sta valutna in obrestna zamenjava, ki se
uporabljata predvsem za zavarovanje pred obrestnim in valutnim tveganjem. Obrestna zamenjava je dogovor
med dvema strankama, da bosta redno v dolo¢enem ¢asovnem obdobju zamenjevali razli¢na placila obresti.
Pri tem gre lahko za zamenjavo spremenljive obrestne mere v nespremenljivo ali obratno. Pri zamenjavah
ne pride do placila celotnih zneskov obresti, ampak samo do izpladila razlike med nespremenljivo in
spremenljivo obrestno mero. Valutna zamenjava je pogodba med dvema strankama, kjer se ti dogovorita,
da bosta zamenjali placevanje obresti in vracilo glavnice v eni valuti za plac¢evanje obresti in glavnice v drugi
valuti.

Trgovanje s takSnimi finanénimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkusnjami s tega podrodja.

15



BKS Bank

3.6.5. Pogodbe na razliko v ceni (CFD)

CFD-ji ali pogodbe za razliko v ceni ponujajo altermativen nacin dostopa do dinami¢nih delniskih trgov. V
osnovi CFD predstavlja pogodbo med kupcem in prodajalcem za izmenjavo razlike med sedanjo ceno
osnovnega instrumenta, ki lahko predstavljajo delnico, obveznico, blago, indeks, valuto ali kateri koli drug
osnovni instrument, in njegovo ceno ob zaprtju pozicije. Pogosto se finanéne pogodbe na razlike uporabljajo
v $pekulativne namene. Vrednost CFD-ja se spreminja popolnoma enako kot vrednost delnice oziroma
indeksa, prav tako je imetnik CFD-ja upravi¢en do denarne prilagoditve v viSini neto dividende, ki jo izplaca
podjetje svojim delni¢arjem. Poznamo CFD-je, ki so izvedeni iz delnic, delniSkih indeksov ali cen surovin.

Trgovanje s CFD-ji navadno vkljucuje visoke vzvode, ki vlagateljem omogocajo vstopati v posle z visoko
vrednostjo, a z le minimalnim zacetnim viozkom. Finanéni vzvod omogoc¢a multipliciranje dobi¢kov in izgub.
Vlagatelj lahko s takSnimi finanénimi instrumenti izkoriS¢ajo tako rasti kot tudi padce cen osnovnih
instrumentov. Kot to velja tudi za nekatere druge izvedene financ¢ne instrumente, tudi v primeru nakupa
finanéne pogodbe na razliko vlagatelj ne postane lastnik osnovnega instrumenta, temvec trguje le z razliko
Vv ceni tega osnovnega instrumenta. Ob zaprtju pozicije vlagatelj prejme razliko med trenutno trzno ceno
osnovnega instrumenta in zadetno vrednostjo osnovnega instrumenta, ¢e je ta seveda pozitivna. Ce je razlika
negativna, mora to razliko poravnati vlagatelj sam.

Financ¢ne pogodbe na razlike so visoko tvegani finanéni instrumenti, ki niso primerni za neizkuSene vlagatelje.
3.6.6. Standardizirane terminske pogodbe (futures)

Standardizirana terminska pogodba je standardizirana pogodba o terminskem nakupu ali prodaji dolo¢ene
koli¢ine surovine, financnega instrumenta (delnidkega indeksa, pogodba na obrestno mero,...) ali valut, ki se
jo bo dobavilo na dolo¢en dan v prinodnosti. Naziv “standardizirana terminska pogodba” izhaja iz dejstva,
da so vse sestavine pogodbe, kot so koli¢ina, kakovost surovine in datum zapadlosti, kraj in nadin izpolnitve
pogodbe, povsem standardizirane, zaradi ¢esar se kupec in prodajalec takdne standardizirane terminske
pogodbe dogovarjata le o njeni ceni. Ker so takSne pogodbe standardizirane se z njimi navadno trguje na
enem izmed organiziranih trgov, njihova likvidnost pa je prav zaradi standardiziranosti praviloma vedja od
nestandardiziranih terminskih pogodb.

Trgovanje s standardiziranimi terminskimi pogodbami navadno poteka s pomocdjo borznih posrednikov preko
organiziranih trgov. Poravnava poslov pa se izvaja preko kliringkin his, ki vstopajo v posamezen posel kot
nasprotna stranka in jamdcijo za poravnavo posameznega posla. Standardizirane pogodbe se lahko
poravnajo z dostavo osnovnega instrumenta ali denamo, uporabljajo pa se za zavarovanje pred tveganji in
kot Spekulativen instrument.

Trgovanje s takSnimi finanénimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkusnjami s tega podrodja.
3.6.7. Nestandardizirane terminske pogodbe (forward)

Nestandardizirana terminska pogodba je nestandardizirani izvedeni financéni instrument za nakup oz. prodajo
vrednostnega papirja, blaga, tuje valute ali drugih financnih instrumentov po dogovorjeni ceni z dostavo in
placdilom na dogovorjen dan v prihodnosti. Za razliko od standardizirane terminske pogodbe je
nestandardizirana terminska pogodba po svoji vsebini prilagojena posameznemu kupcu oziroma prodajalcu.
Ker pogodba ni standardizirana se z njimi trguje izven organiziranega trga. Poznamo vel wvrst
nestandardiziranih terminskih pogodb, glede na vrsto osnovnega instrumenta, uporabljajo pa se predvsem
za zavarovanje pred tveganji.

Trgovanje s takSnimi finanénimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkusnjami s tega podrodja.
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3.7. Strukturirani finanéni instrumenti, , kriptovalute in ETP-ji

Strukturirani produkti in nalozbeni certifikati so finanéni instrumenti, sestavljeni iz (v primeru strukturiranih
produktov) osnovnih instrumentov in navezujo¢ih se na (v primeru nalozbenih certifikatov) osnovne
instrumente (kot so: delnice, obveznice, indeksi, obrestne mere, valute, koSarice delnic, surovine, investicijski
skladi, idr.). Tveganja povezana s slednjimi predstavljajo med drugim dejstvo, da dohodek in/ali odpladila
kapitala obic¢ajno niso fiksna, temvec so odvisna od doloc¢enih prihodnjih dogodkov ali razvoja dogodkov.
Poleg tega so lahko ti finanéni instrumenti na primer strukturirani tako, da lahko izdajatelj pred¢asno prekine
produkt, ¢e so dosezeni vnaprej doloceni cilji, ali da se produkt samodejno prekine. Zaradi razli¢ninh moznosti
povezovanja, kombiniranja in izplacil teh finanénih instrumentov so se razvile najrazlicnejse oblike, katerih
poimenovanja se ne uporabljajo enotno na trgih in velja posebna pozornost pri pregledu osnovnih informacij
za posamezen produkt.

Pri tovrstnih finanénih instrumentih je prisotno vedje tveganje kot na splosno pri posameznem instrumentu
(negativni vplivi posameznih vrst tveganj, ki izhajajo iz posameznega dela sestavljenega financénega
instrumenta, se namre¢ lahko pojavijo hkrati in skupaj), ¢eprav lahko nekateri sestavljeni instrumenti
vkljucujejo elemente za omilitev nekaterih tveganj, na primer instrumenti z zasc&ito glavnice.

Pri strukturiranem depozitu na valutni par ali na ceno blaga lahko vlagatelj ob zapadlosti takega instrumenta
dobi manj, kot je prvotno investiral (razen v primeru za&¢ite glavnice), maksimalna izguba pa je omejena na
viSino vloZka.

Na vrednost kosare produktov, kot so delnice, indeksi itd.,, lahko vpliva Stevilo in kakovost referencnih
instrumentov, ki jih koSara vsebuje. Spremembe vrednosti posameznega referenénega instrumenta v koSari
na splosno bolj vplivajo na vrednost koSare, ¢e kosara vsebuje manjse Stevilo razlicnih referenénin
instrumentov ali pa vedji delez posameznega referencénega instrumenta. Poleg tega je v primeru, da so
referenéni instrumenti v ko3ari skoncentrirani v doloceni panogi, vrednost take kosare bolj odvisna od
ekonomskih, finanénih in drugih dejavnikov, ki vplivajo na to panogo, kot pa ¢e kosara vsebuje referencne
instrumente iz ve¢ panog.

Izdajatelj strukturiranega produkta (pogosto t. i. certifikata) je druZba, ki je izpostavljena tudi lastnemu
bonitetnemu tveganju. Bonitetno tveganje izdajatelja strukturiranega produkta se lahko bistveno razlikuje od
bonitetnega tveganja izdajatelja oziroma izdajateljev osnovnega instrumenta (osnovnih instrumentov), ¢e
so ti sestavljeni iz vrednostnih papirjev (npr. obveznic ali delnic).

Trgovanje s takSnimi finanénimi instrumenti je primerno predvsem za vlagatelje z izkusnjami s tega podrodja.
3.7.1. Kriptovalute

Kriptosredstva so digitalne predstavitve vrednosti ali pravice, ki jih je mogocde elektronsko prenasati in
shranjevati z uporabo tehnologije porazdeljene evidence (Distributed Ledger Technology — DLT) ali podobne
tehnologije. Obstajajo izkljuéno v digitalni obliki in jih ne izdaja ali upravlja centralni organ, kot je centralna
banka, temved se upravljajo decentralizirano prek omreZja ra¢unalnikov (blockchain). Kriptosredstva lahko
opravljajo razlicne funkcije, primeroma kot digitalno placilno sredstvo, naloZbeni instrument ali sredstvo za
uveljavijanje dolocenih pravic. Znani primeri kriptovalut kot podkategorije kriptosredstev sta bitcoin ali ether,
ki jinh ne izdaja drzava in katerih vrednost je moc¢no odvisna od ponudbe in povprasevanja ter Spekulativnih
pri¢akovanj na trgu.

Donos izhaja praviloma izkljuéno iz rasti tecaja kriptovalute. Obic¢ajno ni obrestnih ali dividendnih izplacil, saj
je to odvisno od posameznega kriptosredstva.

Kriptovalute sodijo med posebej Spekulativne in volatiine osnovne instrumente. Poslediéno je treba
upostevati ve¢ spodaj navedenih tvegan,.
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Visoka volatilnost in visoko cenovno tveganje. Tecaji lahko kratkoro¢no mocno nihajo. Popolna izguba
naloZbe je moZna kadarkoli, tudi v zelo kratkem c¢asu.

Tehnoloska tveganja. Sistemi verizenja blokov lahko vsebujejo tehni¢ne napake, programske pomanjkljivosti,
varnostne luknje ali so tar¢a hekerskih napadov, kar lahko povzrodi izgubo ali zmanj$anje vrednosti.

Likvidnostno tveganje. Kriptovalute se sicer trgujejo po vsem svetu in neprekinjeno, vendar ne na urejenih
borzah. Zlasti pri manj uveljavljenih kriptovalutah je lahko likvidnost nizka, kar oteZuje prodajo ali jo omogoca
le z obéutnimi cenovnimi popusti.

Cenovno tveganje (nepregledno oblikovanje cen). Oblikovanje cen kriptovalut ne poteka na eni centralizirani
borzi, temved prek Stevilnih neodvisnih, globalno razprsenih trgovalnih platform. Zaradi razlik v likvidnosti,
Sibkejse regulacije posameznih platform in moznih trznih manipulacij lahko cene moéno odstopajo in
kratkoroc¢no izkazujejo znatna, tezko sledljiva nihanja. To otezuje pregledno in zanesljivo dolo¢anje cen ter
poveduje tveganje za vlagatelje.

Tveganje trzne sprejetosti. Dolgoro¢na vrednost kriptovalut je moc¢no odvisna od njinhove sprejetosti kot
placilnega sredstva in nalozbe. Ce se ta sprejetost zmanj%a ali se ne uveljavi, lahko pride do znatne izgube
vrednosti.

Tveganje trgovalnega mesta. S kriptosredstvi se trguje na razliéno reguliranih ali nereguliranih trgovalnih
platformah. Te lahko dozivijo tehni¢ne motnje, napacne posle ali zacasne prekinitve trgovanja, kar lahko
bistveno omeji moznost trgovanja in povzroci znatne izgube.

Tveganje hrambe. Izguba ali kraja digitalnih klju¢ev (zasebnih kljuc¢ev — private keys) vodi v nepopravljivo
izgubo kriptosredstev.

Razcepi in airdropi. Razcepi verige blokov (fork) ali brezplacne dodelitve kriptosredstev (airdrop) lahko
povzrocijo negotovost pri dolocanju vrednosti. Vlagatelji morda nimajo pravice do novo nastalih ali
dodeljenih kriptosredstev, kar lahko povzroci izgube.

3.7.2. Exchange traded products (ETP)

ETP-ji so finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na borzi podobno pod enakimi pogoiji kot pri lastnisSkih
vrednostnih papirjih. Vlagateljem omogocajo sodelovanje pri gibanju cen osnovnih instrumentov, kot so
delnice, obveznice, surovine ali valute.

ETP se primarmo deli na: Exchange Traded Commodities (ETC) in Exchange Traded Notes (ETN).

ETC-ji in ETN-ji so brezobrestne, borzno trgovane imetniSke dolzniSke obveznice, ki so praviloma
nezavarovane. ETC-ji imajo lahko kot osnovni instrument poleg klasi¢nih surovin tudi kriptovalute. ETC so
lahko zasnovani tako, da so podprti s fizicnim blagom, ki ga hrani skrbnik, ali pa temeljijo na izvedenih
finanénih pogodbah, ki sledijo gibanju cen surovin.

ETC-ji in ETN-ji vlagateljem omogocajo sodelovanje pri gibanju cen dolocenin osnovnih instrumentov, kot so
surovine (zlato, nafta ali industrijske kovine), valute ali kriptovalute. Ekonomski donos je izklju¢no odvisen
od gibanja vrednosti teh osnovnih instrumentov, ki so pogosto zelo volatilne in obcutljive na spremembe
gospodarskih razmer, obrestnih mer, valutnih tecajev ter geopoliti¢nin dogodkov. Zagotovljenih donosov ali
zneskov vracila ni. Negativna gibanja na trgu lahko povzrocijo znatne izgube, vse do popolne izgube
vloZzenega kapitala.

ETC-ji in ETN-ji praviloma niso zasciteni kot posebno premozenje, temvec so strukturirani kot imetniske
dolZniske obveznice. Poleg tveganja, povezanega z gibanjem vrednosti osnovnih instrumentov, tako obstaja
tudi tveganje izdajatelja imetniske dolzniSke obveznice. V primeru insolventnosti izdajatelja zato ne obstaja
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locitvena ali izlocitvena pravica glede osnovnih instrumentov. Prav tako je potrebno upo$tevati vsa ostala
splosna nalozbena tveganja iz tocke 2, ki pridejo v postev pri poslovanju s finanénimi instrumenti

3.8. Nelikvidni finanéni instrument

Nelikvidni finan¢ni instrumenti (ki so lahko delnice, obveznice, instrumenti denarmega trga in izvedeni
finandni instrumenti, itd.) so finanéni instrumenti, pri katerih je e posebej prisotno likvidnostno tveganje,
kot je opredeljeno v toc¢ki 2.1. teh informacij.

3.9. Zasebni oziroma privatni trgi

Zasebni trgi (Private Markets) so skupni pojem za kapitalske naloZbe, ki niso javno dostopne prek borznega
trgovanja. Med zasebne trge sodijo nalozbe v podjetja, ki ne kotirajo na borzi (zasebni kapital - Private Equity),
dolznigko financiranje, ki ni borzno uwvrééeno (Private Debt), pa tudi neuvrééene infrastrukturne nalozbe
(Private Infrastructure) in nepremi¢ninski projekti (Private Real Estate). Skladi zasebnih trgov zdruzujejo ved
tak&nih nalozb in lahko hkrati vlagajo v eno ali ve¢ nalozbenih razredov.

Ti skladi so lahko strukturirani kot neposredni skladi (Direct Funds) ali kot skladi skladov (Fund of Funds). V
nasprotju z likvidnimi investicijskimi skladi (npr. ETF) se nalozba praviloma ne izvede enkratno, temvec
postopoma v dolotenem ¢asovnem obdobju (investicijsko obdobje). Znadilnost skladov zasebnih trgov je
tudi praviloma dolo¢ena doba trajanja, pogosto z moznostjo podaljSanja. Izjemo predstavljajo t. i. evergreen
skladi, ki nimajo fiksnega roka trajanja in omogocajo sprotni vstop in izstop vliagateljev.

Iz vidika donosnosti si skladi zasebnih trgov glede na svojo usmeritev prizadevajo ustvarjati nadpovprec¢ne
donose v posameznih nalozbenih razredih.

Skladi zasebnega kapitala (Private Equity) Zelijo prek neposrednih ali posrednih lastnigkih deleZev izbolj3ati
ekonomski uspeh portfeljskin podjetij z uporabo razlicnih vzvodov. Upravljavci skladov si prizadevajo za
izboljave v poslovanju (npr. povedanje udinkovitosti, doseganje ekonomije obsega, znizanje strodkov,
optimizacijo stroskov financiranja). V dolodenih primerih se izvajajo tudi prevzemi dodatnih podjetij ali delov
podjetij, ki dopolnjujejo obstojee poslovanje (strategija buy-and-build). Poleg tega se pogosto optimizira
organizacijska struktura, da se dosezene izboljSave ustrezno odrazajo tudi v upravljanju.

Skladi zasebnega dolga (Private Debt) podjetiem omogodajo enostavnejsi in hitrejsi dostop do dolzniskega
financiranja. Zaradi teh prednosti lahko pogosto ustvarjajo nadpovpreé¢ne donose.

Pomemben dejavnik uspesnosti naloZb na zasebnih trgih je tudi premija za nelikvidnost. Ker so te nalozbe
praviloma nelikvidne, je vlagatelj za prevzeto tveganje praviloma nagrajen z visjim pric¢akovanim donosom.

Izpostavljena so zgolj nekatera tveganja na zasebnih trgih, zaradi ¢esar morajo potencialni vlagatelji
uposStevati glede na svoje osebne okolis¢ine ali sploSne razmere tudi dodatna tveganja.

Tveganje podpovprec¢ne donosnosti nalozb. Donosi iz preteklosti niso jamstvo niti zanesljiv pokazatelj
prihodnjih rezultatov. Pri naloZbah na zasebnih trgih vedno obstaja tveganje podpovpre¢ne donosnosti ali
celo popolne izgube. Vse nalozbe v sklade, vklju¢no s skladi zasebnih trgov, so lahko izpostavljene znatnim
izgubam vrednosti. Razlogi za to so lahko napacne nalozbene odloditve, negativni poslovni razvoj
portfeljskega podjetja, odstopanje od strategije, nepricakovani dogodki ali neugodni trzni pogoji. Obstaja
tveganje izgube kapitala vse do popolne izgube vloZenih sredstev.

Nelikvidnost. Nalozbe na zasebnih trgih so po svoji naravi nelikvidne in so zato primerme predvsem za
dolgoro¢ne vlagatelje s strategijo »kupi in drZi«. Ker za tovrstne naloZzbe ne obstaja reguliran trg, kapitalskih
zavez brez soglasja upravljavca sklada ni mogode preklicati, prav tako praviloma ni mogoce zahtevati odkupa
delezev. Sekundami trg za nalozbe na zasebnih trgih se sicer razvija, vendar morajo vlagatelji pri prodaji
pogosto sprejeti znatne diskonte. Pred vlaganjem morajo vlagatelji skrbno upostevati ¢asovni horizont in
nelikvidnost nalozb. Casovni razpored kapitalskih vpoklicev in izpla&il ni predvidljiv. Posebna podskupina
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skladov zasebnih trgov so evergreen skladi z odprto dobo trajanja, ki omogodajo redno vradilo delezev, vendar

tudi v tem primeru pod pogoji, casovnimi omejitvami in vnaprej doloc¢enimi pravili.

Preglednost in vrednotenja. Za ta nalozbeni razred so znacilne omejeno dostopne javne informacije, zaradi
Cesar je tezko pridobiti primerljive podatke o uspesnosti posameznih skladov. Skladi zasebnih trgov praviloma
niso dolzni javno razkrivati svojih rezultatov; podrobne informacije so praviloma na voljo le vlagateljem
posameznega sklada. Zaradi narave teh nalozb skladi vlagateljem praviloma le nekajkrat letno (obic¢ajno
priblizno Stirikrat) posredujejo podatke o ¢isti vrednosti sredstev. Ker so naloZzbe nelikvidne in pogosto tezko
ovrednotene, vrednotenja praviloma ne izvajajo neodvisne tretje osebe.

Odsotnost poslovne zgodovine. Ob vstopu vlagateljev sklad pogosto $e nima (ali ima le omejeno) poslovno
zgodovino, na podlagi katere bi bilo mogoce zanesljivo oceniti njegovo uspesnost. Prav tako nalozbe v
portfeljska podjetja ob vpisu v sklad Se niso dokonéno dolocene. Vlagatelji zato vlagajo v sklad brez moznosti
vnaprejsnje presoje posameznih nalozb in imajo le omejen ali nikakrSen vpliv na sestavo portfelja, hkrati pa
nosijo celotno ekonomsko tveganje. Edino vodilo predstavljajo nalozbena merila sklada.

Neizpolnitev kapitalske zaveze. Pri skladih zasebnih trgov s sistemmom kapitalskih vpoklicev se celotna nalozba
ne vplaca na zacetku, temved postopoma prek posameznih kapitalskih vpoklicev (capital calls). Upravljavec
sklada je praviloma upravi¢en zahtevati vplacila do visine prevzete zaveze vlagatelja. Ce vlagatelj kapitalskega
vpoklica ne izpolni, mu lahko upravljavec zara¢una dodatne stroske ali kazni. V skrajnem primeru lahko to
privede do znatne izgube ali celo izgube Ze vlozenega kapitala.

Vradilo Ze izplacanih sredstev. Skladi zasebnih trgov lahko od vlagateljev zahtevajo vracilo ze prejetih izplacil,
na primer za izpolnitev obveznosti iz jamstev, odSkodninskih zahtevkov ali drugih obveznosti sklada. Taksni
ponovni vpoklici niso predvidljivi.

Celoviti opis naloZzbenih dejavniki in dejavnikov tveganja je na voljo v prospektu posameznega sklada
zasebnih trgov.

Instrumenti za upravljanje likvidnosti (LMT) pri vseh skladih. Vsak sklad mora doloditi najman] dva ustrezna
instrumenta za upravijanje likvidnostnih tveganj, ki se lahko po potrebi aktivirajo (t. i. instrumenti za
upravljanje likvidnosti - Liquidity Management Tools, LMT). Med dovoljene instrumente sodijo: (1) zatasna
ustavitev vpisov, odkupov in vradil delezev - za¢asna prepoved vpisa, odkupa ali vradila deleZev; (2) omejitev
vradil - zaasna in delna omejitev pravice vlagateljev do vracila delezev; (3) podalj$anje odpovednih rokov -
podalj$anje odpovednega roka nad minimalno ustrezno dobo; (4) provizija za vradilo: provizija ob vragilu
deleZev za kritje likvidnostnih strodkov; (5) swing pricing - vnaprej doloden mehanizem prilagoditve &iste
vrednosti sredstev zaradi likvidnostnih strodkov; (6) dual pricing - dolocitev lo¢enih cen za vpis in vradilo
deleZev z upostevanjem likvidnostnih strodkov; (7) Provizija za zad&ito pred razvrednotenjem: nadomestilo
za za8dito preostalih vlagateljev pred stroki transakeij; (8) izplacilo v naravi - izplac¢ilo z prenosom sredstev
namesto denarja; (9) locitev nelikvidnih nalozb (side pockets) - izlogitev sredstev, katerih ekonomske ali

pravne lastnosti so se bistveno spremenile ali postale negotove.
BKS Bank AG, Ban¢na podruznica

Ljubljana, 21. april 2026
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